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BOLUM 7

Sigortacilarin Finansal
Faaliyetler!
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MAL VE KAZA SIGORTACILARI

Bir sigorta sirketinin finansal uygulamalarini
anlamak icin, sigortacinin finansal tablolarini
incelemek gereklidir. Iki 6nemli finansal tablo,

bilanco ile gelir ve gider tablosudur.
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Bilanco

Bilanco, bir sirketin sahip olduklarini (varliklari),
yukumliliiklerini (pasifleri) ve toplam varlik ile
yukumlulik arasindaki farki (6z sermaye) ozetler.
Bilanco, bu degerleri belirli bir tarih itibari ile gosterir.
Bu finansal tabloya, tablonun iki tarafi da esit olmasi
gerektigi i¢in bilango denir:

a)Toplam varliklar b) Toplam ytkimlilikler c) Oz
sermaye
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ABC Sigorta Sirketi

ABC Sigorta Sirketi

Bilangosu
31 Aralik 2012
Varliklar: Yukamlalakler:
Bonolar 250,000,0009 Zarar Karsiligi 120,000,000%
Adihisse senedi 80,000,000 Tahsil edilmemis primler 101,000,000
Gayrimenkul 20,000,000 Hasar Giderleri 14,000,000
Kasa & Kisa donemliyatinmlar 12,000,000 Komisyon Odemeleri 9,000,000
Ipotek teminath menkul degerler 30,000,000 DigerYukimlalikler 11,000,000
Toplam Yatirim Varligi 392,000,000% Toplam Yikimlalikler 255,000,000
Prim Alacak Karsiligi 29,600,000 | Yedek Akce ve Sermaye
Bilgi Islem Ekipmani 400,000 Odenmis Yedek Akce 16,000,000
Diger Varliklar 18,000,000 Odenmemis Yedek Akge 169,000,000
Toplam Varlik 440,000,000% | Toplam Yukiumlulikve Yedek Akce 440,000,000%
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Bilanco
Varliklar Bir sigorta sirketi icin oncelikli varliklar, finansal
varliklardir.

Yukumlulukler Sigorta sirketinin varliklari nispeten acik
ve net iken, yukamlulukleri karmasgiktir.

Giderler Sirketin gelirlerini kismen dengeleyen, sirketin
nakit ¢ikiglari olan giderlerdir.
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ABC Sigorta Sirketi

ABC Sigorta Sirketi
Gelir ve Gider Tablosu
1 Ocak 2012-31 Aralik 2012

Gelirler:
Kayith Primler® 200,000,000%
Tahsil EdilmigPrimler 205,000,0003
Yatirim Geliri:
Faiz 14,000,000
Temettiler 2,400,000
Kira Geliri 600,000
Menkul Kiymet Satig Geliri 1,000,000
Toplam Yatirim Geliri 18,000,000
Toplam Gelirler 223,000,0003
Giderler:
Gergeklesmis Met Hasar 133,600,000
Hasar Tespit Masraflar 14,000,000
Toplam Hasar ve Hasar Tespit Masraflan 147,600,000
Komisyonlar 18,000,000
Prim Yergileri 5,050,000
Genel Sigorta Harcamalar 41,590,000
Toplam Sigorta Harcamasi od,040,000
Toplam Harcama 212,240,000
Vergi Oncesi Net Kar 10,760,000
Federal Gelir Vergisi 3,260,000
Met Gelir 7,500,000

“vazilan primler hesap donemi boyunca uygulamadaki terminatian belirtir.
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Kar ve Zarar Olgiimii

Sigorta sirketinin performansini dlcmenin bir yolu sirketin
sigorta riskleri olan temel isini nasil yaptigini goz ontne
almaktir. Sigorta sirketinin hasar orani kullanilabilecek
basit bir olcumdur. Hasar orani 6denmis hasarlarin ve
hasar belirleme masraflarinin tahsil edilmis primlere
oranidir.
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En Son Sigortalama Sonuclari

2006 ve 2007 yillari arasindaki birlesik oran yuzde 92.4
ve yuzde 95.6 idi, bu oranlar sigorta karlari igin rekordu.
Bilesik oran 2008 yilinda tekrar yuzde 100’Un Uzerine
cikip 105.2'ye ulasti ve 2011 yilinda 108.2 oldu. 2011
yilinin birlesik orani, 2001’den bu yana en yuksek Olgim
idi. Sigorta zararlari, sigortalilarin hasarlarina ve artan
giderlere baglandi. Net yatirirm geliri 2010 yilindan
2011’e artsa da, sigortali fazlasi azalmaktaydi.
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HAYAT SIGORTASI SIRKETLERI
Bilanco

Varliklar Mal ve kaza sigortasi sirketleri gibi, hayat
sigortasi sirketlerinin de oncelikli varhgi finansal
varliklaridir. Ancak, mal ve kaza sigorta sirketleri ile hayat
sigortasi sirketleri arasinda U¢ temel fark vardir. Birinci ana
fark, yatirimlarin ortalama suresidir.
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HAYAT SIGORTASI SIRKETLERI
Bilanco

Yukumlulukler Police karsiliklari hayat sigortasi
sirketlerinin temel yukamluluk kalemleridir. Nakit degerli
hayat sigortasini fonlamak icin degismeyen primli
yontem altinda, sonraki yillarda odenen primler olum
tazminatlarini ddemek igin yetersiz kalirken, ilk yillar
boyunca 6denen primler 6lum tazminatlarini 6demek icin
gerekenden daha yuksektir.

Sigortali Fazlasi1 Mal ve kaza sigortasi sirketlerinde
oldugu gibi, sigortali fazlasi, hayat sigortasi sirketinin
toplam varhgi ve toplam yukumluligu arasindaki
farktir.
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Gelir Gider Tablosu

Hayat sigortasi sirketleri icin gelir gider tablosu daha
once belirtilen mal ve kaza sigortasi sirketleri ile
benzerdir. Ana gelir kaynaklari, ¢esitli urun satisindan
gelen primler (normal hayat sigortasi, grup hayat
sigortasi, yillik odemeler ve saglik sigortasi) ve
yatirnmdan gelen gelirlerdir. Mal ve kaza sigortacilari gibi,
yatirrm geliri donemlik nakit akisi (karlar, temettuler, ve
kira demeleri) ve sermaye kazang ve kayiplari seklinde
gerceklesir.
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Finansal Performansi Olgme

Hayat sigortasi sektoriinde finansal performansi 6lgmek icin
bircok 8lci kullanihr. Ornegin, vergi dncesi ve sonrasi net gelir,
toplam varlik ile karsilastirilabilir. Alternatif bir 6lcim yontemi
de, 6zkaynak karlilik oranina (return on equity-ROE)
benzeyen, bilango fazlasinin getiri oranidir. Bu hesaplama
kullanilarak, hayat sigortasi sektort gecen son 10 yilin
yedisinde mal ve kaza sigortasi sektorui ile karsilastirildiginda,
daha az oynaklikla daha yuksek getiri sagladigini kanitlamistir.

IXIXDY
0157 i
LRI Temel Sigortacilik - Hafta 4




MAL VE KAZA SIGORTASINDA
FIYATLAMA

Sigorta sektorunun rekabetci niteliginden dolayi,
sigorta sirketinin uyguladigi primler onemlidir. Belirli
mal ve kaza sigortasindaki fiyatlama yontemlerini
incelemeden oOnce, fiyatlama amaclarini tartisalim.

0
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Fiyatlama Amaclari

Fiyatlama, ya da sigorta fiyatlandirmasi, bircok temel amaca
sahiptir. Sigorta fiyatlari, 6ncelikle mal ve kaza sigortasi
fiyatlari eyalet tarafindan belirlendigi icin, belirli ticari
amaclarin Gzerinde durulmaldir.

Duzenleyici Amaclar Sigorta kurallarinin amaci
toplumu korumaktir.
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Fiyatlama Amaclari

Isletme Amaclar Sigorta sirketleri fiyatlama sistemi icin
tasarlanan isletme amagclari ile yonlendirilir. Fiyatlama
sistemi butun bu amaclar karsilamalidir: basitlik,
sorumluluk, istikrarlilik ve hasar kontrol tesviki.
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Temel Fiyatlama Tanimlari

Fiyatlamada kullanilan temel terimlerden bazila- rina
asina olmalisiniz. Fiyat her sigorta dnitesinin dcretidir.
Risk limiti Unitesi hesaplamada kullanilan (nitedir. Risk
limiti Gnitesi sigortadan sigortaya degismektedir. Ornegin,
yangin sigortasinda risk limiti teminatin 100 $’lik kismidir,
Urlin sigortasinda, satisin 1000 $’lik kismidir ve oto
carpisma sigortasinda bir yilligina sigortalanan arabadir.
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Fiyatlandirma Yontemileri

Mal ve kaza sigortasinda uygulanan ug¢ temel
fiyatlandirma yontemi vardir: bagimsiz fiyatlandirma, sinif
fiyatlandirmasi ve liyakat fiyatlandirmasi. Liyakat
fiyatlandirmasi da, tarifeli fiyatlandirma, deneyim
fiyatlandirmasi ve geriye donuk fiyatlandirma olarak uge
ayrilir. Boylece ug¢ temel yontem asagidaki gibi
siniflandirilabilir:

- Bagimsiz fiyatlandirma

- Sinif fiyatlandirmasi

- Liyakat fiyatlandirmasi

- Tarifeli fiyatlandirma

- Deneyim fiyatlandirmasi

- Geriye donuk fiyatlandirma.
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HAYAT SIGORTASINDA
FIYATLANDIRMA

Simdiye kadar fiyatlandirma Uzerine yapilan tartisma
mal ve kaza sigortasi ile sinirhdir. Fiyatlandirma ozellikle
hayat sigortasi kontratlarinin uzun vadeli niteliginden
dolayi hayat sigortasi sirketleri icin onemlidir.
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Vaka Uygulamasi

Carolyn, Rock Solid Sigorta Sirketi’nin (RSIC) finans
baskan yardimcisi ve bas aktiieridir. Lonnie, Eyalet
Universitesi’nde finansa ve matematikte cift ana dal
yapmistir. Lonnie Rock Solid sirketinde stajyer ola-
rak ise baslamistir ve tiniversitenin son yili baslayana
kadar yazin bu sirkette c¢alismaktadir. Lonnie’nin
sigorta sirketi finansal tablolari ve fiyatlandirma hak-
kinda ne bildigini 6grenmek i¢in, Carolyn Lonnie’yi ilk
isgiinil bir smava tabi tutmustur. Bu sorular1 cevapla-
yarak Lonnie’ye yardimci olabilir misiniz?

1. Son yilin sonunda, Rock Solid toplam 640 milyon
dolarlik yiikiimliiliik ve 900 milyon dolarlik top-
lam varliga sahiptir. Sirketin bilanco fazlasi1 nedir?

2. Rock Solid icin gecen yil 500 milyon dolar yazili
prim ve 505 milyon dolar tahsil edilmis prim nasil

olabilir.

Devami sonraki
sayfada...
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3. Rock Solid’in gecen sene net sigortalama sonucu

540,000 $ zarardir. Rock Solid’in gelir vergisi
ddemesinin nasil miimkiin oldugunu aciklayiniz.

. Rock Solid bir vilda belirli bir béleedeki 50.000

arac icin carpisma kazasi teminati saglamaktadir.
Bir villik dénem bovunca. sirket 50.000 arac icin
10 milyon dolar hasar ve hasar belirleme harca-
mas1 yapacagmi hesaplamistir. Bu bilgi 1siginda,
Safl prim nedir?

. Saft prim, bir gruptaki her bireysel sorumluluk

sigortasi icin 300 $’dir. Eger Rock Solid yiizde 40

gider oranim1 bu teminat alani icin saglama karari
verirse, teminat birimi basimna belirlenen briit fiyat
ne olmalidir?
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BOLUM 8

Sigorta Konusunda Devlet
Duzenlemesi
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SIGORTACILIKTA DUZENLEME
NEDENLERI

Sigorta sirketleri, asagidakiler de dahil, ¢esitli
nedenlerle devletler tarafindan dlizenlemeye tabi
tutulurlar:

m Sigorta sirketinin mali yeterliligini surdurmek

m TUketici bilgisindeki yetersizligi telafi etmek

m Makul fiyatlar saglamak

m Sigortay erisilebilir kilmak
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SIGORTA DUZENLEMESININ
TARIHSEL GELISIMI

Bu bolumde, eyaletler agisindan sigorta duzenlemesinin

gelisimi 6zetle incelenmektedir. Belirli yasal kararlar ve

sigorta duzenlemesi konusunda buyuk etkisi olan yasal
mevzuata ¢cok dikkat etmelisiniz.
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llk Diizenleme Calismalari

Sigorta duzenlemesi ilk olarak eyalet yasama organ-
larinin yeni sigorta sirketlerinin olusumu ve faaliyete
baslamasina yetki veren izin tahsisiyle bagladi. Yeni
sigorta sirketleri, baslangicta birkac duzenleme ve
kontrole tabiydi. izinler, sadece sirketlerin dénemlik
raporlar yayinlamasini ve finansal durumlari ile ilgili

kamuoyuna bilgi vermesini gerektirmekteydi.
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Paul Virginia’ya Karsi

Paul Virginia’ya karsi davasi, 1868’de c¢ikarilan,
sigorta sirketlerini duzenlemek icin eyaletlerin hakkini
teyit eden, donum noktasi niteliginde bir yasal karardi.

Bu yuzden sigorta sektoru anayasanin ticari
maddelerine tabi degildi. Bu ag¢idan Paul Virginia’ya
karsi davasinin yasal nemi su oldu: sigorta eyaletler
arasi bir ticaret degildi ve sigorta sektorini dizenleme
hakki federal hiikiimetten ziyade eyaletlere aitti.
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Guney-Dogu Underwriterlar Birligi
Davasi

Sigortanin eyaletler arasi ticaret olmadigini htikme
baglayan bundan onceki Paul Virginia ya karsi davasi,
1944’te YUksek Mahkeme tarafindan iptal edildi. Guney
Dogu Underwriterlar Birligi (GDUB) (South-Eastern
Underwriters Association-SEUA) fiyat belirleyen ve
Sherman Antitrost Yasasi'ni ihlalden suclu bulunan ortak
bir derecelendirme kurulusu idi. ABD’nin Gliney-Dogu
Underwritelar Birligi’'ne karsi dénim noktasi olan davada
Yiksek Mahkeme, eyalet sinirlarinin disinda
yardtaldiagidnde, sigortanin eyaletler arasi bir ticaret ve
federal yasalara tabi olduguna hiikmetti.
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McCarran — Ferguson Yasasi

GDUB kararindan sonra ortaya ¢ikan supheleri ve
karigikligr ¢ozmek icin kongre 1945°te yine Mc Carran-
Ferguson Yasasi'ni gecirdi (Kamu Yasasi 15). Bu
yasaya gore, devam ettirilen diizenleme ve sigorta
sektorindn vergilendiriimesi kamu menfaatinedir. Ayrica,
antitrost yasalarinin, sadece sigorta sektorinun eyalet
yasaslyla dlizenlenmedigi durumda ydrtrlikte oldugunu
belirtir.
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1999 Tarihli Mali Yenilestirme Yasasi

Son zamanlarda 1999 tarihli Mali Yenilestirme
Yasasrnin (Gramm — Leach — Bliley Yasasi) sigorta
dlzenlemesi Uzerinde belirgin bir etkisi olmustur.
Yasama ile bankalarin sigorta sirketlerinin ve yatirbm
sirketlerinin kendi ana is konusu digindaki diger finansal
piyasalarda tam rekabet etmelerine engel olan daha
onceki federal yasa degistirilmistir. Sonuc olarak su anda
sigorta sirketleri; bankalari satin alabilir, bankalar sigorta
taahh(t edebilir ve menkul kiymetler satabilir, aracilik
firmalari sigorta satabilir ve tek bir sirket vasitasiyla
sigorta, bankacilik ve yatirrm hizmetleri saglamak isteyen
bir sirket, bu amacla yeni bir holding sirketi kurabilir.
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Yasama

Butln eyaletlerin, sigorta sirketlerinin operasyonlarini
duzenlemek igin, sigorta yasalari vardir. Bu yasalar;

(1) sigorta sirketlerinin kurulusunu, (2) acente ve
aracilara lisans verilmesini, (3) mali yeterliligi gelistirmek
icin finansal gereksinimleri, (4) sigorta fiyatlarini, (5)
satis ve tazminat iglemlerini, (6) vergilendirmeyi ve (7)
sigorta sirketlerinin rehabilite edilmesini veya tasfiyesini
duzenlerler.
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Mahkemeler

Eyalet ve federal mahkemeler; periyodik olarak eyalet sigorta
yasalarinin anayasaya uygunlugunu, police madde ve
sartlarinin yorumunu ve eyalet sigorta kurumlarinin idari
onlemlerinin hukukiligi ile ilgili kararlari diger kurumlara
iletirler.
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Eyalet Sigorta Kurumlari

Butun eyaletlerde, Kolombiya Bolgesi ve ABD
topraklarinda ayri bir sigorta kurumu ve burosu vardirr.
Eyalet valisi tarafindan secilen ve atanan sigorta
temsilcisinin, eyalet sigorta kanununu yuratme
sorumlulugu vardirr.

Eyalet sigorta temsilcileri, Ulusal Sigorta Temsilciler
Birligi (USTB) (National Association of Insurance
Commissioners—NAIC) olarak bilinen dnemli bir kuruma
aittir. 1871'de kurulan USTB, yasa veya duzenleme
gerektirebilecek sektor sorunlarini tartismak icin donem
donem toplanir.
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HANGI ALANLAR
DUZENLENMISTIR?

Sigorta sirketleri ¢cok sayida kanun ve dlzenlemelere
tabidir. Duzenlenen baslica konular asagidakileri
kapsamaktadir:

m Sigorta sirketlerinin kurulmasi ve lisans verilmesi
m Mali yeterlilik dizenlemesi

m Fiyat duzenlemesi

m Police turleri

m Satis uygulamalari ve tlketicinin korunmasi

m Sigorta sirketlerinin vergilendirilmesi

XXX
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RBS Orarmi (%)  Alan Onlem

%125 ve uzeri Yeterli Yok

%100 ile Kirmizi Sigorta sirketi egilim

%124 arasi bayrak testiyapmali

%7 5-%99 Sirketin Sirket, diuzenleyici

arasi onlemi kurumla duzeltici
adimlan belirleyen
(cizen) plan dosyasi
hazirlamal

%50-%74 Diizenleyici Duizenleyici kurum

arasi kurum sirketiincelemelive
onlemi diizelticiadimlarn
uygulatmal
%35-%49 Yetkili Gerekirse, duzenleyici
arasi denetim kurum sirketeel
koymaldir.
%35’1n alt1 Zorunlu  Duzenleyici kurum

denetim sirkete el koymalidur.
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EYALET FEDERAL DUZENLEMEYE
KARSH

Eyaletin federal mevzuata karsi olma konusu, 50 yildan
daha fazladir profesyonel literatlrde ve sigorta
duzenleyicileri ile kamu police uzmanlarinca genis
boyutta tartigiimistir. Yine de eyaletler birincil gozetim
kurumu olmaya devam etmektedirler.
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Federal Duzenlemenin Avantajlari

m Standart(Tekdlize) eyalet yasalari ve diizenlemeleri.
Federal duzenleme, eyalet yasa ve duzenlemelerinden
daha az maliyetli olacak ve yeni Urunlerin daha hizli
tanitilmasini saglayacak standartlik saglayacaktir.

m Uluslararasi sigorta anlagmalarinin daha etkin
mdizakereleri.

m Sistemik riskin daha etkin tedavisi. Bunun
savunuculari, sistemik riskin tanimlanmasi ve tedavisinde
federal duzenlemenin eyalet duzenlemesinden daha
etkin olduguna inanmaktadirlar
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Eyalet Duzenlemesinin Avantajlari

m Yerel sigorta sorunlarina daha hizli ¢bziim. Eyalet
dlzenlemesini savunanlar, sigorta sorunlarinin lokasyon
acisindan cok degiskenlik gosterdigini ve eyalet
duzenleyicilerinin bu sorunlari federal yetkililerden daha
hizli ¢cozebildiklerini ileri surmektedir.

m /kili diizenlemeden kaynaklanan ortak maliyetler.
Elestirmenler, federal dizenlemenin ikili sigorta
dlizenlemesi sistemine yol agtigini, bunun dizenleme
maliyetini arttirdigini iddia etmektedirler.
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Eyalet Duzenlemesinin Avantajlari

m Yenilik icin daha bdytik firsat. Eyalet dizenlemesinin,
sigorta mevzuatinda yenilik icin daha buyuk firsatlar
sagladigina inanilmaktadir.

m USTB’nin standart yasalari gelistiimesi. Eyalet
duzenlemesinin savunuculari, yasalarin guvenilir
sekilde standartlastiriimasinin USTB’nin teklifleri ve

yasa tasarilari ile bagarilabilecegini savunmaktadirlar.
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Eyalet Duzenlemesinin Eksiklikleri

m TUketicilerin korunmasinda yetersizlik.
Elestirmenler, eyalet sigorta kurumlarinin tuketicilere
tazminat 6demelerinde usullnce islem yapip
yapmadigi, fiyat konusu, haksiz ayrimciliktan koruma
gibi konularda karar vermek icin yeterli prosedurlerin
olmadigini savunmaktadir.

m Sikayetleri degerlendirmede gereken asamalar. Her ne
kadar eyaletler her bir sigorta sirketi icin sikayet orani
hazirliyorsa da, (sikayetlerin prime orant), bilgi hali
hazirda ulasilabilir olmayabilir.
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Eyalet Duzenlemesinin Eksiklikleri

m Yetersiz piyasa calismasi incelemeleri. Piyasa ¢alismasi
Incelemeleri, tazminat taleplerinin isleme konmasi,
taahhutler, sikayetler, reklamcilik ve diger ticari
uygulamalarla ilgilidir.

m Sigortanin varligi. Pek ¢ok eyalet, kendi bolgesinde
mal ve hasar sigortalarinin varliginin ciddi bir sorun olup
olmadigini belirlemek i¢in herhangi bir calisma
yapmamistir.
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McCarran-Ferguson Yasasinin
Yururlukten Kaldiriimasi

Onceden belirtildigi gibi, McCarran—Ferguson Yasasi,
eyaletlere sigorta sektoriniun dlizenlemesiicin birincil
sorumlulugu vermekte ve federal anti-trost yasalardan da
sinirl muafiyet saglamaktadir.
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McCarran-Ferguson Yasasinin
Yururlukten Kaldiriimasi

McCarran-Ferguson Yasasi’nin yururlikten kaldirilmasinda
elestirmenler asagidaki nedenleri ileri surtlmektedir:
m Sigorta sektoriintin artik cok genis anti-trost muafiyetine
ihtiyaci yoktur.

m Eyalet diizenlemelerindeki hata ve kusurlardan dolayi
federal diizenleme gereklidir.
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McCarran-Ferguson Yasasinin
Yururlukten Kaldiriimasi

Ancak pek ¢ok sigorta sirketi ve sigorta grubu,
McCarran-Ferguson yasasini yururlukten kaldirmanin,
hem sektor, hem de kamuoyu icin zararli olacagina
inanmaktadir. Bu inanci desteklemek icin asagidaki
karsit gorusleri ifade etmektedirler:
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McCarran-Ferguson Yasasinin
Yururlukten Kaldiriimasi

m Sigorta sektori zaten rekabetgidir. Hali hazirda,
2600'den fazla mal ve hasar sigortasi sirketi ve
900’den fazla hayat sigortasi sirketi rekabet
etmektedir.

m Klglk sigorta sirketleri zarar gorebilir. Bu girketler
rekabet edemeyebilirler, cunku sinirli zarar ve gider
deneyimine bagl dogru fiyat olusturamayabilirler.

m Sigorta sirketlerinin miisterek teminat sekl\formlari
gelistirmelerine engel olunabilir.
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SIGORTA DUZENLEMESININ
MODERNIZASYONU

Sigorta sektoru, tamamen finansal hizmetler sektorinin
bir pargasidir ve duzenleme konusuldugunda, izole
edilmig olarak gorulmemelidir. Elestirmenler, sigorta

sektorunun modernizasyon ihtiyaci olduguna ve
guncellestirilmesinin zorunlu olduguna inanmaktadir.
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Modernizasyon Ihtiyaci

Elestirmenler, finansal hizmetler duzenlemesinin bozuk
oldugunu, eyalet ve federal duzenleyicilerin korkung
derecede karmasik duzenleme sisteminin yalnizca bir
parcasini gordugunu, duzenleyicilerin duzenlemeleri
gereken sektorlerdeki yanhgliklari sik sik inmal ettiklerini
ve mevcut sistemde sigorta sirketlerinin denetim ve
gOzetiminde kritik noktalarda duzenleyici zayifliklar ve
bosluklarin var oldugunu savunmaktadirlar.
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Dodd-Frank Yasasi ve Sigorta
Duzenlemesi

Finansal hizmetler sektorindeki yolsuzluklarla
mucadele etmek igin, Kongre 2010°da Dodd-Frank Wall—
Street Reformunu ve Tuketici Koruma Yasasini ¢ikardi.
Yasa, ticaret bankalari, yatirim sirketleri, konut kredisi
sirketleri ve kredi derecelendirme kuruluslarinin
istikrarsizlastirict uygulamalari ile bag etmek ve
tuketicilere koruma saglamak gibi, finansal hizmetler
sektorunde reform yapan ¢ok sayida hukum
icermektedir.
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Federal Sigorta Burosu

Dodd-Frank Yasasi, sigorta duzenlemesinde onemli
etkisi olan Federal Sigorta Ofisi'ni(FSO) (Federal
Insurance Office-FIO) kurdurmustur. FSO’nun; (1)
sigorta sektorunu butun yonleriyle izleme, (2) sigorta
duzenlemesindeki bosluklari ve sistemik riski arttiran
konulari tanimlama, (3) sistemik risk yaratabilecek
sigorta sirketlerini tanimlayarak FIGK’ya yardimci olma,
(4) sigorta duzenlemesi ile ilgili uluslararasi
muzakerelerde federal hUkumeti temsil etme ve (5)
sigorta duzenlemesine iliskin yabanci ulkelerle ulusla-
rarasi anlasmalari muzakere etme yetkisi vardir.
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Istege Bagl Federal Izin Belgesi

Sigorta duzenlemesine bir diger yaklagsim da, istege bagl
federal izin belgesidir. Amerikan Hayat Sigortasi Sirketler
Kurulu (AHSSK) (American Council of Life Insurers-ACLI)
ile Amerikan Sigorta Birligi (ASB) (American Insurance
Association-AlA), mevcut eyalet duzenleme sistemine bir
alternatif olarak, sigorta sirketleriicin istege bagli federal
izin belgesi dbnermiglerdir.
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Istege Bagl Federal Izin Belgesi

Bununla birlikte, pek ¢ok sektor birlikleri, Gretici gruplar
ve tuketici avukatlari federal izne siddetle karsi olup
asagidaki karsit gorusleri ifade etmektedir;

m Onceden belirtildigi gibi, sigorta diizenleme maliyetini
arttiracak ikili sigorta dlizenleme sistemi olacaktir.

m Yeni bir federal dlizenleyicinin, eyalet yasalarini
onleme yetkisi olacaktir. Federal duzenleyici, mevcut
eyalet yasalariyla ters dusen mevzuat c¢ikarabilir.

m Bazi tuketici gruplari, eyalet diizeyinde nakit degerli
drunler icin daha iyi diizenleme yapmanin tiketicileri
korumak amaciyla gerekli olduguna inanmaktadirlar.
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SIGORTA SIRKETLERININ MALI
YETERSIZLIGI

Sigorta girketlerinin mali yetersizligi onemli bir dizenleme
sorunudur. Ulusal sigorta garanti fonu konferansina gore,
garanti fonu sisteminin kuruldugu 1968’den bu yana,
550'den fazla mal ve kaza sigortasi sirketi mali
yetersizlige dusmustur.
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Mali Yetersizlik Sebepleri

Sigorta sirketleri pek cok sebepten 6turt basarisiz
olabilirler. Baglica basarisizlik sebepleri sunlari kapsar;
yetersiz hasar karsiliklari, yetersiz fiyatlar, hizli blUyime

ve yetersiz yedek akcge, kotu yonetim ve sahtekarlik,
kotu yatirmlar, bagl sirketlerle sorunlar, aktiflerin
sisiriimesi, afetlere bagl zararlar ve reasuror firmalarin
hasar ddemedeki basarisizliklari.
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Mali Yeterliligi Saglama Yontemleri

Bir sigorta sirketinin mali yeterliligini saglamanin baslica
yontemleri asagidaki sekilde siralanabilir:

m Finansal gereklilikler. Sigorta sirketleri eyaletler
arasinda degisen belirli finansal gereklilikleri, ornegin;
minimum sermaye ve yedek akge zorunluluklari,
yatirrmlar Uzerindeki kisitlamalar, hasar karsiliklarinin
degerlemesi gibi yerine getirilmelidir.

m Riziko bazli sermaye standartlari. Onceden belirtildigi
gibi, sigorta sirketleri, USTB'nin gelistirdigi yasa
tasarisina dayanan riziko bazli sermaye standartlarini
yerine getirmelidir.
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Mali Yeterliligi Saglama Yontemleri

m Yillik finansal tablolar. Belirli yillik finansal tablolar
eyalet sigorta kurumlarina, belirlenen bicimde primler,
giderler, hasarlar, yatinnmlar ve diger konular hakkinda
bilgi vermek i¢in sunulmalidir.

m Saha incelemeleri. Eyalet yasalari, sigorta sirketlerinin
donem donem ug¢ bes yil gibi, incelenmesini zorunlu
kilmaktadir.

m Erken uyari sistemi. USTB, Sigorta Duzenleyici Bilgi
Sistemi (SDBS) (Insurance Regulatory Information
System-IRIS) diye isimlendirilen bir erken uyari sistemini
yonetmektedir.
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KREDI-BAZLI SIGORTA SKORLARI

Kredi—bazh sigorta skorlari, 6nemli ve ihtilafh bir
dlizenleme konusu olmay surdurmektedir. Sigorta
sirketlerinin blylik cogunlugu, basvuranlarin sigorta
kabulleri ve fiyatlamalari igin ve oto ve konut sigortasi
kredi notlarini kullanmaktadirlar.
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KREDI-BAZLI SIGORTA SKORLARI

Sigorta kabul ve fiyatlandirmada sigorta skorlarinin
kullanimi ihtilaflidir. Bunu savunanlar asagidaki
gorugleri ileri sirmektedir:

m Bir basvuranin kredi notu ile gelecekteki hasar
deneyimi arasinda gdicli bir baglanti vardir.

m Sigorta skorlari, tiiketicilere menfaat saglamaktadir.
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Vaka Uygulamasi

Ashly, Nebraska sigorta kurumunda gérevli bir aktiier-
dir. Gorevi, Nebraska’da is yapan sigorta sirketlerinin
finansal durumunu gozetlemektir. Sirketlerin sunmasi
gereken yillik finansal tablolarin analizine dayanarak
miitiel hayat sigortasinin rizikoya dayal sermaye ora-
ninin %75 oldugunu ortaya koymustur. Bu bilgiye
dayanarak asagidaki sorulari cevaplayiniz;

a. Sigorta sirketlerinin rizikoya dayali sermaye zorun-
lulugunu karsilama ihtiyacinin amaci nedir?

b. Nebraska Sigorta Departmani, miitiiel hayat sigor-
tast acisindan, varsa hangi diizenleme tedbirlerini
almahdir?

Devami sonraki
sayfada...
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Eger, mitiel hayat sigortasimin rizikoya dayal
sermaye orani yuzde 30°a disse idi, (b) sikkina
verdiginiz cevap degisir miydi ? Aciklayiniz.

. Miitiiel hayat sigortasinin aktiflerinin yiizde 25°1
adi hisse senetlerine yatirilmistir. Hisseleri satil-
mis ve fonlar1 ABD devlet tahvillerine yatirilmis-
tir. Hisselerin satildigin1 ve fonlarin ABD devlet
tahvillerine yatirildigini var sayalim. Bu yatirim
degisikliginin miitiiel hayat sigortasinin rizikoya
dayali sermaye oram tizerinde varsa ne etkisi ola-
caktir? Cevabinizi agiklayiniz.
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