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TAHVILLER




Tahviller

Devletin ya da dzel sektdr sirketlerinin borclanarak orta ve uzun vadeli fon saglamak
Uzere cikarttklan borc senetlerine tahvil denir. Devlet tahvili, dzel sektdr tahvili, go-
venceli, givencesiz, kuponsuz, kuponlu, dovize endeksli tahviller gibi cesitleri vardir.

Tahvilin vadesi 1 yildan az olmamak Uzere serbestce belilenebilir,

Tahvil sahibi, tahvili cikaran kurulusun vzun vadeli alacaklsidir, alacagindan baska
hicbir hakka sahip degildir. Sirketin yénetimine kaftilamaz, herhangi bir orfaklik hakki
yoktur. Buna karsilik sirkefin brOt kanndan énce tahvil sahiplerinin faizleri ddenir.
Tahvil sahibi ile sirket arasindaki hukuki iliski vade sonunda sona erer. Tahvil sahibi
tahvili cikaran sirketin kar-zarar riskine katilmaz, sirket zarar etse de ginU gelince

belli miktardaki anapara ve faizini alr.



Tahviller

Tahvil bir borc senedi olduguna gére, borcun anapara ve faizleri gereginde yargi yoluna
basvurarak tahsil edilebilir. Sirketin iflasi veya tasfiyesi halinde de, tasfiyede énce borg-
lar 6dendigiicin, fahvil sahipleri sirket ortaklarindan (hisse senedisahiplerinden) dnce
alacaklanni alirlar. Tahvilin anapara alacaklarr icin zaman asimi vadesinden veya en
son kupon vadesinden ifioaren 10 yildir. Tahvilin faiz alacaklannda ise zaman asimi 5

yildr.



Tahviller

Tahviller konusunda kullancagimiz notasyonlar asagida verilmisfir;

F : Nominal Deger, tahvilin Ozerinde yazan degerdir, vadesinde yatimmcinin eline ge-

cecek olan para miktandir, sabittir, degismez.

r:Kuponlu tahvillerde Kupon Orani, nominal deger Uzerinden ylUzde olarak belirlenir,

kupon &ddemisinin miktan bulunurken kullanilir.

F.r:Kupon ddemesi, fahvilsahibinin elde ettigi faiz geftirileridir, yilda birveyaikikez

Odenir.



Tahviller

i:TahvilinddnembasinadisenFaizOrani.
P: ihrc::c; Degeri, satis degeri, i gefiri oranini garanti eden ilk satis fiyati.

C:Vade Degeri, vadesinde tahvilsahibine geri édenecek (itfa edilecek) degerdir, aynca

belirfiimemisse F degetrine esittir.

n: Faiz 6demesi yapilan foplam ddénem sayisi.

Eger, P = F ise tahvil primliihrac edilmistir denir.
P = F ise tahvile basabas tahvil denir.

P < F ise tahviliskontolu ihrac¢ edilmistir denir.



Kuponlu Bir Tahvilin Ihra¢ Fiyatinin Bulunmasi

r Fr

- “I_ N e iy = F.ram+ C(1+i)"




