4.4 Donem Basgi ile D6nem Sonu Anniiitelerin Pegin Deger-
leri Arasindaki iligki

Donem bagi ile donem sonu anniiitelerin pesin degerleri arasindaki iligki i¢in,
agagidaki iki esitlik kullanilabilir.

2) an]z = An—-174 +1

Ornek: %2 faiz orani ile 3 y1l boyunca her yilin bagimda 25$ 6denmektedir. flk
yilin bagindaki pegin degeri hesaplayiniz.

1

Pesin Deger = 25 % az)u

25 % (1.02) * ag e

= 25%(1.02) % (2.883883)
= 73.54%
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Pesin Deger = 25 % agy:

= 25« (ag]%g + 1)
25 % (1.941561 + 1)
73.548

Ornek: Bir sigorta sirketinin satin alma boliimii bir hesaplama makinesi almak
istiyor. Bu makina 5000$ a alimabilir ya da 10 yil i¢in her yilin baginda olmak
iizere 650$ vererek kiralanabilir. Faiz oram %6 oldugunda sirket makineyi satin
m1 almali, kiralamali m1?( Makinenin émriiniin 10 yil oldugu varsayilsin.)

Bu miktarlar1 kargilagtirabilmek igin, ayni tarihteki fiyatlar kargilagtirilmalidir.
Bu nedenle kira ¢demelerinin pesin degeri bulunup, satin almadaki tek édeme
miktar ile kargilagtirilmalidir.

Kira ddemelerinin pesin degeri 650 * a;0796 "dir.
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650 * dlo'l%f) = 650 * (GQ]%G + 1)
= 650 (6.801692 + 1)
5071.10%

Kiralandiginda az bir miktar daha maliyetli oldugu goriilmektedir.

4.5 Ertelenmis Anniiitenin Pesin Degeri

Ik 6demesi bir ya da daha cok sayida ertelen anniiite, ertelenmis anniiite olarak
bilinir.

Ornegin yillik %4 faizle, 5 y1l boyunca yilhk 6demesi 10$ olan dénem sonu
anniiite diiglintilstin. 3 yil ertelenmis olsun.

Ilk 6deme ilk yilin sonunda yapilmasi yerine, ilk édeme 3 yil sonra, yani 4.
yilin sonunda yapiliyor. Buna gore ilk yilin bagindaki pesin deger, 3 farkli yolla
hesaplanabilir.

1)Ertelenmis anniiitede pesin degeri bulmak i¢in her bir tdemenin pesin
degeri ayr1 ayr1 bulunarak toplanir.

10$ 10§ 10$ 108 10%

Pesin Deger = 10%v* +10%v° 410 0® + 10507 + 10 % 0%, (v'ler %4)

10 % (v* +0° 405 + 07 + ), (vler %4)

= 10 % (0.844804 + 0.821927 + 0.790315 + 0.759918 + 0.730690)
= 39.58%

2) 1. .2 ve 3. yil sonuna ddeme eklenir.
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[10$ 10§ 10$]10$ 10$ 10§ 10$ 10%

P ) | | | | | | |

% 1 2 3 4 5 6 71 8yl

Toplam 8 6deme olur.Bu 8 sdemenin pesin degeri 10 * gy diir. Ik 3 yilin
ddemelerinin pegin degeri, 8 6demenin pesin degeinden gikarilir.

Pesin Deger = 10 % agjpg — 10 * azjoq

10 * (ag)%a — ag1%a)
10 * (6.732745 — 2.775091)
= 39.58%

3) Burada degerlendirme giinii 3 y1l sonra alinir, pesin deger hesaplanir.Daha
sonra bulunan pesin deger asil degerlendirme giiniine iskontolanir.

10§ 10$ 10§ 10$ 10$

1 1T 1
4 5 6 7 8yl

3
10*05\%4* vV 44— 10*35‘%4

Pesin Deger = 10 * azjpq * (v®, %4 faizle)
= 10 % (4.451822) = (0.888996)
39.58%

Ornek: Bir 6grenci 4 yillik iiniversite egitimi i¢in %6 faizle bor¢ aliyor ve
iiniversite mezuniyetinden sonra 3 yil boyunca, her yilin sonunda 2000$ 6demeyi
kabul ediyor. Her ii¢ yolla, bu geri 6demenin pesin degerini bulunuz.

Cizgi diyagrami

2000$ 2000$ 2000$

& | | | | | | |

r 11T "1 71
% 1 2 3 4 5 6 Tyl
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4 y1l erteleniyor, 5. yilin sonunda ilk édeme yapiliyor.

)

Pesin Deger = 2000 % v® 42000 * v% 4+ 2000 * v" (vler %6)
= 2000 * (v° + % +07)(v'ler %6)
4234.55%
2)
Pesin Deger = 2000 * ar96 — 2000 * ag)oe6
= 2000 = (a7‘|%6 — Q4] %6)
4234.55%
3)
Pesin Deger = 2000 * a7)ue * (v4, %6)
4234.55%

Ertelenmis dénem bagi anniiitede de bu 3 yolla pesin deger bulunabilir. Ornegin
yillik faiz oram%4 ile 5 y1l boyunca yillik édemesi 10$ olan, 3 yil ertelenmis
dénem bag1 anniiite diigiiniilsiin.

Cizgi diyagrami

10§ 10$ 10$ 10§ 10$

o ) ] ] | ] |

1
% 1 2 3 4 5 6 7 S8yl

Ik 6deme ilk yilin basinda yapilmasi yerine, ilk 6édeme 3 yil sonra yapiliyor.
Ertelenmis dénem bag1 anniiitede pesin deger kisaca su sekilde hesaplanir:

1)

Pesin Deger = 10 (v3 + v* + v° + 05 4 07) (v/ler %4)
2)

Pesin Deger = 10 * agjos — 10 * azjo4

Pesin Deger = 10 * asy94 * (v, %4)
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