PROJENIN SERMAYE YAPISI VE ANALIZI

O Finansman; bir Gretim Gnitesinin kurulmasi, gelistirimesi
ve bu igletmede girdilerin saglanmasi, Gretim ve pazarlama
gibi ana fonksiyonlar yerine getiriimesi icin gerekli fonlarn,
sermayelerin bulunmasi ve bu fonlarin planli bir sekilde
kullaniimasi olarak tanimlanabilir.

Q Finansma kavrami; isletmenin ihtiyac duydugu
fonlari en uygun kosullarda temin etmesi kadar elde
ettigi bu fonlan en etkin bigcimde kullanmasi gerektigi
ifade edilmektedir. Modem yaklasimda finansal kararlar,
fon bulma ve kullanma agisindan es zamanl olarak
dustntlmektedir. Bu cercevede isletmeler agisindan
finansman, ihtiyag duyulan fonlarm uygun sartlarda
saglanmasi ve etkin bir sekilde kullaniimasiyla ilgili
faaliyetler olarak tanimlanmaktadir.
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PROJENIN SERMAYE YAPISI VE ANALIZI

Q Yatinrm projelerinde kullanilan finansman kaynaklan
farklihk gosterir. Isletmecilik agisindan sermaye, igletmenin
amaglarina ve (retim cabalarina uygun olarak toplanmig
butin maddi ve maddi olmayan varliklar olarak ifade
edilmektedir. Varliklarin finansmaninda kullanilan kaynaklar
esas itibariyle iki grupta ele alinmaktadir:

Q Ozkaynaklar (Ozsermaye)
Q Yabanci Kaynaklar (Borglar)

Q Oz kaynaklarla finansman, bir igletmenin sahip veya
sahiplerince gerek kurulug agsamasinda, gerekse daha sonra
sermaye artirimi yoluyla, ya da kardan dagitiimayarak sirkete
fon tahsis edilmesi olarak ifade edilmektedir. Ozsermaye
kapsamina para, mal, bina, patent hakki, igletme adi, marka,
vb. her tarlQ varlik girmektedir.
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PROJENIN SERMAYE YAPISI VE ANALIZI

Q Yabanci kaynaklar; tgonct kisi ve kurumlardan saglanan
bagl krediler, cari hesap kredileri, avans kredileri, emtia kargiligi
krediler, doviz kredileri, dovize endeksli krediler (DEK), pot krediler,
kefalet karsihg: krediler, akreditif kredisi, kabul kredileri, finansman
bonosu (commercial paper), Hazine bonosu, repo iglemleri, alinan
avanslar, faktoring, varhiga dayali menkul kiymetler (VDMK)
niteliginde olabilir.

Q Vadeleri 1 ile 5 yil arasinda olan kaynaklar orta vadeli olarak
kabul edilmektedir. Orta vadeli fonlar, vadeleri genellikle bir yildan
uzun, bes yildan kisa olan ve pesin olarak belirlenmis taksitlerie
geri 6denen krediler olarak da tanimlanmaktadir. En dnemli 6zelligi,
isletme ile kredi veren kurum (¢odunlukla bankalar, 6zel finans
kurumlan) arasinda, her iki tarafin da isteklerini iceren bir kredi
anlasmasina baglanarak verilmesidir. Bu &zelli§i nedeniyle, bu tir
kredilerin pazarliga bagdh ve siparig Uzerine, 6zel olarak agilan
kredilerdir.
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PROJENIN SERMAYE YAPISI VE ANALIZI

Q Finansal Kiralama Kanununa gére; her tirli taginir veya
tasinmaz mal leasing konusu olabilmektedir:

» Fabrika, is yeri, depo, tarla, arsa gibi ticari amagli
kullanilacak gayrimenkuller,

» Traktor, bicerdover, pamuk toplama makinesi, balyalama
makinesi gibi tarim makineleri,

» |s ve ingaat makineleri,

» Uretim hatlari ve imalat makineleri,

» Otomobil, miniblls, panelvan, otobls, kamyonet ve
kamyonlar,

> Bilgisayar ve ofis ekipmanlari,

» Matbaa ve ambalaj makineleri,

» Tibbi cihazlar ve hastane donanimlari,

» Tekstil makineleri vb.
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PROJENIN SERMAYE YAPISI VE ANALizZi

Q Uzun Vadeli Finansman Kaynaklan, genel olarak 6z
kaynaklar ve wuzun vadeli yabanci kaynaklardan
olugmaktadir. Nitekim isletmelerin makine, techizat, arsa,
bina gibi duran varlklari 6zsermaye veya uzun vadeli
kredilerle finanse edilmektedir.

0 Uzun vadeli yabanci kaynaklarin vadesi 5 yildan daha
uzundur. Sermaye sirketlerinde ve o6zellikle anonim
sirketlerde uzun slreli fon ihtiyaci, mevcut 6zsermaye
yaninda, uzun vadeli finansman (hisse senedi ve tahvil
cikarmak gibi) ile kargilanmaktadir.

O Uzun vadeli finansman kaynaklan; uzun vadeli ticari
krediler, uzun vadeli banka kredileri, hisse senetleri,
otofinansman, risk sermayesi ve tahviller olarak
siralanabilir.
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PROJENIN SERMAYE YAPISI VE ANALIZI

(1 Bir bankanin uygulamasinda yatinm kredisi 3 yili 6demesiz
dénemli toplam 10 yil vadeli olarak kullandirnilabilmektedir.
Faizler, sabit, degisken veya Trlibor, Libor ve Euribor'a
endeksli olarak belirlenmekte ve 6demesiz dénem de dahil
olmak Uzere 3 veya 6 ayda bir tahakkuk ve tahsil
edilmektedir. Kredinin Ust limiti proje bazinda belilenmektedir.
0 Hisse Senetleri, satin alanla ihrag eden kurulus arasinda
ortaklhk tesis eden, yatinmcisina kardan pay alma, sirket
tasfiyesinden yararlanma ve ihra¢ edene de tasfiye anma
kadar fonlan kullanma hakki saglayan finansal varliklar olarak
ifade edilmektedir. Hisse Senedi, bir anonim sirketin esit
paylara bolinmis sermayesinin bir payim temsil eden
kiymetli evraktir. Anonim sirketlerin halka acik olan ytzdelerini
temsil eden hisse senetlerinin BIST'de alim-satimi yapilir
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PROJENIN SERMAYE YAPISI VE ANALIZI

L Hisse senetleri, likit bir sermaye piyasasi aracidir.
Getirisi 6nceden belli olmayip, belli bir dénem igin
piyasanin durumuna ve hisse senedinin performansina
gére kazang veya kayip olugsmasi mumkUindur.
Sermaye piyasasi dahilinde sabit getirdi menkul
kiymetlere kiyasla daha riskli fakat getiri ihtimali yuksek
yatirnnm yapmayi dasinen yatinmcilar tarafindan tercih
edilebilmektedir.

O Hisse senedi piyasasi; borsalar, tezgahistu piyasalar
dahil hisse senetlerinin alinip satildigi tum piyasalari
kapsamaktadir. Ornegin, Tirk hisse senedi piyasasi
denilince, Tirkiye'de allm satima konu olan hisse
senetleri ve bunlarin her tirla piyasasi anlasilir.
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PROJENIN SERMAYE YAPISI VE ANALIZI

O Otofinansman, igletmenin, kendi faaliyetleri sonucu
elde efttigi karlann timinin veya bir kisminin
dagitiimayarak isletmede birakilmasi yoluyla sermaye
intiyacinin kargilanmasi anlamina gelmektedir.

Q Otofinansman acgik ve gizli olmak (zere iki sekilde
yapllmaktadir. Acik otofinansmanda, karlar dagitiimayip
yedekler ve karsiliklar seklinde igletmede tutulmaktadir.
Yedekler, ani fiyat dislsleri, ekonomik kriz dénemine
girimesi ve igletmenin kaynak bulma darbogazlarina
girmesi gibi 6énceden kestirimeyen risklere karsiik kar
payinin bir kisminin isletmede tutulmasi seklinde olur.
Yedekler, yasal ve istege bagl (ihtiyari) olmak tzere ikiye
ayrilmaktadir. Yasal yedekler, Tlrk Ticaret Kanununa (TTK)
gore isletmelerin ayirmak zorunda olduklar yedeklerdir
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