Dunya Para Sistemi



Para nedir?

e Uluslar arasi1 Para Nedir?



Deger Olcusu
Degisim araci
Biriktirme araci

* Bu ¢ 1slevi uilkes1 disinda da kismen
veya tamamen gerceklestirirse uluslar
arasi paradir



Uluslar arasi para sistemi

1870-1930 Altin para sistemi (1-2)
1930-1944 Buhran Donemi

» Sterlin sahasi (Ingiltere ve sémirgeleri)
 Altin Bloku (Fransa, Isvicre, Belgika, Hollanda)
« Kambiyo kontroli (Almanya ve AGU- Tirkiye)

1944- 1973 Bretton Woods(35%=10ns altin)
1973- Karma Uygulamalar



Altin Para Sistemi (Sistem altina dayanur,

Doviz kurlari sabit, hatta paralarin bir kismi altindan)

(")demeler Dengesi A(}lk:(Piyasadaki para kadar MB altin zoru
Ulke altin ihrac eder
Paranin azalmasina bagh olarak faizler yukselir

Y abanci sermayenin gelisi tesvik edilir
Kisitlayici para politikas: yurt i¢1 hasilay1 ve fiy.diistirir

Ortam 1thalat1 caydirici ithracati tesvik edicidir
Denge yeniden kurulur



Altin Para Sistemi (Sistem altina dayanir, Déviz
kurlar1 sabit, hatta paralarin bir kism altindan)

» Odemeler Dengesi Fazla Verirse
* Yurda altin girisi

* Piyasada para arzi artar

* Fiyatlar ve Hasila artar

» Faiz oranlan diiser

* Sermaye disari ¢ikar

e [thalat artar, ihracat azalir

* Denge yeniden kurulur



Altin Para sisteminin Sakincalari

* Otomatik isleyen bir sistem olmasi nedeniyle
ulkelerin yurt 1¢1 para politikasi 1zleme ve yurt
ic1 ekonomide denetimi1 zor

* Diinya ticaretinin altina dayali olmasi ticaret
hacmindeki gelismeye uyum saglayamaz, uzun
donemde fiyatlar diiser, kisa donemde 1ss1zlik
olur



Altin Para Sistemi

1870den 1.DS’ na kadar sorunsuz uygulama
Savas suresince ekonomik durgunluk sisteme ara verilir

1919 ABD,1925 Ingiltere ,1928 biitun tlkeler altin
standardina donerler

20. YY 1ilk ¢eyregi sosyal patlamalarin yasandigi, sosyal
ve ekonomik olaylarda devletin rolu bliytik

[ssizlik, sosyal giivenlik ve gelisme sancilarinin devlete
ckonomik yukii buiytuik

Bu harcamalar ulusal para degerleri1 tizerinde olumsuz
etkiler

Altin para standard1 1slememeye baslamis
Ulkeler MB aracilig ile para arzlaria miidh.etmeye basl




Altin Para Sistemi

1929 ABD sanayi uretiminin diismesi 1le baslayan panik
sermaye piyasasina sigrar,

Yatirimcilar paralarini ger1 almak ister ve kriz patlar
ABD korumacilig1 benimser, diger iilkeler de

Ulkeler altin para standardinin yiikiimliiliiklerinden
kurtulup devaliiasyona basvururlar

Avrupa’ya da si¢rayan kriz bir ¢ok bankanin iflasina...

siki kambiyo kontrolli yapmaya baslar, devlet doviz
kuru ve kullanimini sik1 denetler

Doviz gelirinin tamami/kismen para otoritesinin elinde
doviz alimlar1 bu otoritenin 1znine bagli ve sinirli miktar



Buhran DOnemi

* Dunyada durgunlugun ve korumaciligin
yaygin oldugu bu donemde ti¢ farkl para
sistem1 ortaya ¢ikmagstir

» Sterlin sahasi (Ingiltere ve somiirgeleri)
» Altin Bloku (Fransa, Isvicre, Belcika, Hollanda)
» Kambiyo kontrolii (Almanya ve AGU- Tiirkiye

 II.D.S oncesi ve suresince ulkeler asker1 ve
styasi guclu olabilmek 1¢in korumaciligi seger
ve ticarete yogun miudahale, ticaret serbest
dovizden takas ve kliringe kayar



Bretton Woods

1-22 Temmuz 1944 , Para hareketlerinin yeni
bir sisteme baglanmasi

IMF kurulur
[MF iiyesi iilkeler paralari1 ABD$ baglar

35 ABD$=1 ons altin

Uyeler dis 6demelerde acik verince gerekli
onlemler1 alirlar



IMF'nin kurulus amaclari

Uye iilkelerin doviz kurlarinin dengede tutulmasi ve
birbirleriyle uyumlu olmasi. Keyfi devaliiasyon yok

Kambiyo kisitlamalarindan konvertibiliteye gecis,

Dis 0demelerde sikintisi olan tilkelere parasal kaynak
saglanmasi

Diinya ticaretinin dengeli buiytimesi 1¢in gerekli
kosullarin olusturulmasi ve parasal konularda 1sbirligi



Bretton Woods

Altin para sisteminde enflasyon ve deflasyon pahasina
emisyon hacmine miidahale edilmiyordu

Bretton Woods’da Doviz kurlarinin sabit kalmasi temel
olmakla birlikte devaliiasyon ve revaliiasyon yolu acik

(Cozum sadece yurt i¢1 ekonomide aranmamakta, dis diinya
ile ticaret ve diger para hareketlerini etkileyecek doviz kuru
diizenlemelerine sinirli da olsa 1zin verilir

Ulusal paralarin degerlerinde +,-%1 lik dalgalanma marj1



Neden $

IMF’nin resmi doviz rezervlerin i¢cinde ABD’nin
pay1%357

20.YY ABD’nin artan siyasi ve ekonomik giicu
II.Dilinya Savasi $ yerini saglamlastirdi

IMF ana s6zlesmesinde $’1n uluslar aras1 para/rezerv
olmasi diye bir sey yok, paranin uluslar arasi nitelik
kazanmasi piyasada olur

1944 IMF sozlesmesinde uyeler paralarinin paritesini
altin veya $ karsisinda bildirmekle yilikiimliiler, kurlar
sabit

Savas sonrasi Avrupanin durumu diisliniiliince $
rakipsiz kalmistir

Amerikan ekonomisi savastan gliclenerek ¢ikmis
Savas sonrasinda ABD tam istthdam saglanmis



Neden $

ABD’de sivil mallarin yaninda askeri mallarda iiretilmnekte
35%=1 ons altin paritesi islemekte ve altina ¢evrilebilir tek para
1945 sonrasinda ABD’nin parasal altin stoku diinya stokunun 2/3

Yikilmis bir Avrupa ve herseyini ABD’den alan bir Avrupa
karsisinda rakipsiz ABD ve uluslarasi paranin tahtina $ oturur

1947 den sonra Marshal yardimlariylaAvrupay1 ve Dodge
yardimlariyla Japonyay1 bol miktarda $’ a kavusturdu

$ altin kadar degerli ve altinin faiz geliri yokken $’1n vardi

Zamanla Alman Marky, Isvicre Franki, Japon Yeni uluslar arasi
para islevlerini yerine getirse de $’1n tahtin1 sarsamadi

Simdi Avro tek rakibidir



Bretton Woods

ABD dolar diger tilke paralar1 karsisinda giic
Ulkeler doviz icin $ biriktirmek zorunda
ABD kendi parasi ile diinya piyasasinda islerini ytrtittii

Ulkelerde $ rezervlerinin olusmast ABD’nin OD ac181
vermesi 1le miimkiin olmustur

Avrupa ve Japonya’nin savasin yaralarini sarmasi ABD’ nin
glclinii Once sarsmis sonra da geriletmistir.

1950 lerde baslayan dis a¢ik 196011 yillarda Vietnam savasi
ile cok biiyiimiis $ degerini kaybetmis ancak yapay olarak
yuksek tutulmus



Bretton Woods

IMF GOU dis agik verince devaliiasyona zorlarken
GU’i zorlamamustir

ABD altina bagladigi parasini devaliie edemediginden
diger ulkeler revaliisyon yapmak zorunda kalmaislar

$’1n gergek degerine erismesi diger lilkelerin
revalaliiasyon yapmasina bagliydi,

ulkeler de revaliiasyondan kacindilar
ABD siirekli OD ac1g1 vermis ve

1957-1968 arasinda ABD altin stoklarinin yarisini
elden ¢ikarmak zorunda kalmistir



Bretton Woods

1960 larda 6demeler fazlas1 veren Almanya’nin
revaluasyon,

OD acik veren Fransa’nin da devaliiasyon
yapmasi kararlastirildi.

Biitiin paralarin $’a bagli olmas1 ve sistemin alt
ust olma tehlikesi karsisinda ABD devaltiasyon
yapamadi

1971 (Smithsonian) de, $’1n devaliie edilmesi
ve +,-%]1’°lik mar) +,-%2.5 e ¢ikartilmis ve
sistem 1973 son buldu

Bu glinkii para sistemine gecis



SDR(0zel ¢ekme haklari)

* 1967 IMF ve DB toplantisinda SDR adi 1le bir
likidite araci yaratilmak 1stenmis ve 1970°den
Itibaren hayali bir para birimi olarak uluslar
aras1 0demelerde kullanilmaya baslanmustir.

* Baslangicta 16 sanayilesmis ulkenin paralarinin
bir sepette belli oranlarda yer almasiyla
olusturulmus.

» Halen ABD $, Ingiliz Sterlini, Japon Yeni ve
Avro’dan olusmaktadir.



SDR(0zel ¢ekme haklar)

SDR’nin degeri fazla degismemekte(sepetteki
paralarin birinin degeri duserken digeri
ylikselmekte)

IMF cercevesinde bor¢ almak-vermek, bankalar
aras1 doviz degisimi

IMF web sayfasinda hergiin 1SDR nin ka¢ $
oldugu giuinlik yayimlanir

Sepetin kompozisyonu 5 yilda bir gozden gecirilir



Avrupa Para Birimi (ECU)

1950 yilinda Hesap Birimi denilen ve pratikte (1 ons saf
altin karsilig1 35 ECU kabul edildigi i¢in) dolarla ayni
degere sahip bir para birimi yaratmistir

Uye iilkeler arasinda mal ve para hareketlerinde bir para
birimi olarak kabul edilen bu 6deme aracinin, SDR nin
kabuliinden sonra deger1 ve dolayisiyla da adi
degismistir.

1975 yilinda Avrupa Hesap Birimi adin1 alan bu 6deme
aract SDR nin deger1 1le esdeger tutulmustur.

1979 yilinda Avrupa Para Birimi (ECU) olmustur.

ECU degerini uye uilkelerin paralarinin, tilkenin
eckonomik onemine gore, belli oranlarda katildigi bir
sepetten almaktadir.

1999°da Avro ECU’nlin yerini almistir



ECU’nun Islevleri:

Doviz kuru mekanizmasindaki merkezi
kurlarin belirlenmesi, yani liye tlilkelerin para
degerlerinin ECU cinsinden hesabi,

Uye iilkelerin para birimlerinin dalgalanma
marjlarinin belirlenmesinde bir gosterge,

Alacak ve borclarin 6denmesinde bir arac,

Bankalar arasi bir rezerv birimi olmasidir.



Avrupa Para Sistemi ve Avrupa Para Birligi

Mal, sermaye ve emek hareketlerinin serbest hale gelmesi
ve bir gumriik birlig1 olusmasi tiye ulkeler arasinda
karsililkli olarak ekonomik bagimlilig1 artirmastir

Ulke ekonomilerinin gelismesi ve dis ticaretin
surdiirilmesi 1se, uiye tilkeler paralarinin doviz kurlarinda
an1 degismeler olmamasi ve ulusal paralarin konvertibl
olmasinmi gerektirmektedir.

Bu da para birligi gerektirir. Ancak iilkelerin paralari
ulusal bagimsizliklarinin bir pargasi gibi kabul
edildiginden, ortak bir para birimine ge¢mek, ulusal
bagimsizliktan feragat etmek anlamina gelecektir.



Para Birligine Gidis

1. Parasal birlige gitmek 1¢in birlige katilan tlkelerin belli
bir standart 0l¢ti birimine (bu bir tilkenin parasi veya
SDR gib1 bir birim olabilir) gore paralarinin paritelerini
saptamalar1 ve ancak belli bir dalgalanma marj1 (veya
bandi) i1¢inde para degerlerinin degisebilecegini, bunun
otesine ¢ikilmayacagini kabul etmeler1 gerekmaistir.

2. Bu bakimdan para birliginin kurulmasi ortak bir para
rezervi, yani bir fon olusturulmasini gerektirmistir.

3. Ortak merkez bankasi kurulmasi



Para Birlig1
8 Ekim 1970 Werner Raporu ile tek bir para politikasinin ve MB
olusturulmasi yani Para Birliginin karar1 alinir
1 Ocak 1999 Avronun olusturulmasi karar1 alinir
2000°de Yunanistan Avro alanina girer
Eylil 2001°de Avro deneme dolasimina baslar

Ocak 2002 Avro 1lgi1 paralarin yerini alir

Almanya, Belcika, Fransa, Ispanya, Italya, Irlanda, Liiksemburg,
Hollanda, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Finlandiya, Slovenya,
Malta,Letonya, Estonya,Giiney Kibris Rum Cum. , Litvanya ve
Slovakya Avro alani icerisinde (19 Uye)

Danimarka ve Ingiltere (Masthrich ile ayricalikli) disindaki iiye
tilkeler gerekli kriterleri saglayinca Avro alanina girmek
zorundadir.

[svec’in ayricalifi olmasa da referandumda kabul edilmemistir

Bu giine kadar Avro alanindan ayrilan tlilke olmadi ve bu yonde bir
hiikiim de yoktur



