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5 Nisan 1994 Kararlarinin Amaclari

1. 5 Nisan kararlarinin oncelikli hedefi mali piyasalarda
istikrar1 saglamakti

« Bununicin TL'den kacgisin ve devaluasyon
beklentilerinin kirilmasi gerekiyordu

 Para ikamesi olgusunun son bulmasi icin asiri degerli
TL uygulamasina bir son verilmeliydi

 TL’nin normal degerine ulasmasi piyasa mekanizmasi
icerisinde kendiliginden gerceklesti. Doviz kuru 3 ay
icerisinde 1% = 15 bin TL’den 1$=32 bin TL'’ye ulasti




Likidite fazlasini tekrar banka mevduatlarina
ve borsaya cekebilmek icin faiz oranlari
yukseltildi

Fiyat istikrarini saglamak

Bunun icin KIT Grtinlerine yukli miktarda
zamlar yapildi

Kamu gelir-gider dengesini saglayarak
borclanma ihtiyacini azaltmak

Fiyat istikrarinin saglanmasi da buna bagliydi



Kamu kesimi gelir-gider dengesi saglandiginda
borclanma ihtiyaci azalacak, bu sayede faizleri
dusurmek mumkun olacakti

Odemeler bilangosu aciklarinin daraltiimasi

Hem doviz arz-talep dengesinin saglanmasi
hem de ekonominin i¢c dengesinin olusmasi
icin bu gerekliydi

KIT lerin 6zellestiriimesi



 Kamu agiklarinin kapanmasi, teknolojik geri kalmigliga
son verilmesi, kaynak etkinliginin saglanmasi ve fiyat
istikrari icin 0zellestirmenin gerekli oldugu neredeyse
toplumun tamami tarafindan kabul edilmeye baslandi

6. Surdurulebilir blyumenin saglanmasi

Bunun i¢in bir dizi yapisal ve kurumsal duzenleme
gerekliydi

 Merkezi ve yerel yonetimlerde etkinligi artirici bir dizi
onlemler

«  Sosyal guvenlik reformu, vergi reformu, tarimsal
destekleme sisteminin reformu, bankacilik reformu ve
sermaye piyasalarinin yeniden duzenlenmesi bu
onlemler arasindadir




a)

b)

KIT Griinlerine yiiklii zam yapildi

Bundaki amacg sadece fiyatlarin daha yuksek
bir duzeyde istikrara kavugsmasini saglamak
degil, ayni zamanda KIT zararlarini onleyerek
devletin borclanma geregini azaltmaktir

Doviz kuru degeri serbest piyasaya terk
edildi.

Resmi kur serbest piyasa kuruna uygun hale
getirildi

Boylece asiri degerli TL uygulamasi terk
edilmis oldu



c) Faizler yukseltildi

 Bundaki amaclardan biri, piyasalardaki asiri
likiditeyi mevduat olarak bankalara cekmek ve
boylece doviz kuru artiglarini frenlemekti

« Bir diger amag, kamunun acil likidite sorunu
hazine bonosu ve devlet tahvilleri ile
karsilamakti

d) TCMB’nin etkinligini artirmak duzenlemeler
yapildi




5 Nisan Istikrar Programinin Sonuglari

N

Yeterli duzeyde halk destegi olmamistir
Program tavizsiz bir sekilde uygulanamamistir

Para arzi ile fiyatlar arasindaki karsilikli neden-
sonug iligkisi nedeniyle para arzi kontrol altina
allnamamistir



4. Kararlarin alinmasi ve uygulanmasinda gec
kalinmistir. 1989°da uygulanmasi gereken bu
onlemler, Yerel Secimlerde kaybetme endisesi
ile ertelenmistir. Bu da krizin iyice
derinlesmesine yol agmistir

5. Kararlari alan hukumet koalisyon hukumeti
oldugu icin, butun kararlar hizl bir sekilde
uygulamaya konulamamistir. Zaman zaman
koalisyon ortaklari arasinda bile anlasmazliklar
cikmistir

6. Sosyal guvenlik reformu yapilamamistir




7.

1999'a kadar vergi reformu yapilamamis, kayit
disi ekonomiyi kugultmek icin yeterli mucadele

sergilenmemistir
Ozellestirme programi basarili olmamistir,

kapatilmasi distnilen KIT ler kapatilamamis,
ozerklestirme yoluna pek fazla gidilmemistir

Kamu kesimi gelir-gider dengesi sadece 1994
yilinda kismen saglandi. 1995’ten sonra ayni
aclk butce politikalar yine devam etti



10.
11.
12.

13.
14.

Talep daraltici politikalar nedeniyle ekonomi
durgunluga girdi.
Enflasyon dusurulemedi

1994’te piyasa yardimi duzeltilen kurlar
1995'ten itibaren yeniden asiri degerli hale
geldi

Halkin ortalama refah seviyesinde dusus oldu
Ozellestirme hedefleri tutturulamadi

Yani 6zetle 5 Nisan 1994 Istikrar Programi
basarisiz oldu



