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* Mali analiz edilmesindeki amac ne olursa olsun,
analiz icin analiz tekniklerinden yararlanilmaktadir.

* Mali analizin temel amaci isletmelerin finansal
tablolarindan hareketle dort temel durum olarak
bilinen, durumlar hakkinda bulgulara ulasarak bu
bulgulardan hareketle yorumlarin yapilmasi ve sz
konusu durumlara iliskin olumlu veya olumsuz
yoOnlerin saptanmasi ve ¢oziim onerilerinin

: ieligirilmesidir.




* Mali
tutar
tutar.

analiz, finansal tablolarda yer alan hesap
arinin veya hesap gruplarinin toplam
arinin; ylizdesinin, oraninin hesaplanmasi

gibi |

* Esas

paz1 matematiksel islemlere tabi tutulmasidar.

onemli olan, analiz edilmis finansal tablo

verilerinin yorumlanmasi ve bu yorumlardan
hareketle; isletmenin temel ekonomik ve finansal

e

durumu ile faaliyet sonuclarinin degerlendirilmesi
..(e bazi sonuclara ulasiimasidir.



Mali Analiz Teknikleri

* Mali analiz tekniklerinin aciklanacagi bu
bashk anlatilacak her bir analiz teknigine gore
temel finansal tablolarin analizlerinin nasil
yapilacagi ve analiz edilen finansal tablo
verilerinin hangi ilkeler g6z oniinde
bulundurularak veya nasil yorumlanacagi
aciklanmaya calisilacaktir.

.




* Mali analiz teknikleri asagidaki gibi
siniflandirilabilir:

.

- Karsilastirmali (Mukayeseli) Tablolar Analizi

Teknigi

- Dikey Yiizdeler Teknigi
- Egilim (Trend) Yiizdeleri Teknigi
- Oran Analizi Teknigi




Kar§1la§t1rmah (Mukayesel_
""""" Tablolar Analizi Teknigi

* Karsilastirmah (Mukayeseli) tablolar
tekniginde, finansal tablolarin iki farkli dénem
veya tarihteki verileri karsilastirilarak tutar ve

o /o

ylizde olarak ne yonde degistigi belirlenir.

* Bu analiz teknigine “yatay analiz” de
denilmektedir.

.



Kar§1la§t1rmah (Mukayesel_
""""" Tablolar Analizi Teknigi

* Mukayeseli tablolar analizi teknigi ile analiz edilen
tutarlarindaki; degisimin tutari, orani, artis mi, azalis mi
oldugu gibi 6zelliklerden hareketle baz1 yorumlara ve
sonuclara ulasilmaya calisilir.

* Gercekte, bu analiz tekniginin kullanilmasiyla analiz
edilen tablonun biitiin hesap ve hesap gruplarinin analiz
edilmesi gerekir.

* Ancak, bir uygulama 6rnegi gosterme amaci ile izleyen
@ sunuda bilanconun yalnizca pasif tarafi i¢in yapilmis bir
h.OFHEk mukayeseli tablolar analizi yer almaktadar:




DEF SANAYI A.S. 2004 2005 ARTISLAR VEYA AZALISLAR
PASIFLER (KAYNAKLAR) TL TL %
KISA VADELI YABANCI KAY NAKLAR 2.178.878] 1.905.840 (273.038) (%13)
Mali Borglar 944.902 552.135 (392.767) (%42)
Banka Kredileri 942.511 549.128 (393.383) (%42)
Tahvil Anapara Borg, Taksit ve Faizleri 2.391 3.007 616 %26
Ticari Borglar 946.449] 1.127.150 180.701 %19
Saticilar 942.869] 1.127.150 184.281 %20
Bor¢ Senetleri 3.935 0 (3.935) (%100)
Borg¢ Senetleri Reeskontu (-) 355 0 (355) (%100)
Diger Borglar 4.315 7.969 3.654 %85
Ortaklara Bor¢lar 4.315 7.969 3.654 %85
Alinan Avanslar 127.239 27.726 (99.513) (%78)
Alinan Siparis Avanslari 127.239 27.726 (99.513) (%78)
Borg¢ ve Gider Karsiliklari 155.973 190.860 34.887 %22
Dénem Kar Vergi ve DYY Karsiliklari 155.973 190.860 34.887 %22
UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR | 2.326.755] 4.145.847 1.819.092 %78
Mali Borglar 10.660 13.869 3.209 %30
Banka Kredileri 10.660 13.869 3.209 %30
Ticari Borglar 2.115.869] 3.731.654 1.615.785 %76
Borg Senetleri 2.115.869|] 3.731.654 1.615.785 %76
Borg ve Gider Karsiliklari 200.226 400.324 200.098 %100
Kidem Tazminati Karsilklari 200.226 400.324 200.098 %100
YABANCI| KAY NAKLAR TOPLAMI 4.505.633] 6.051.687 1.546.054 %34
OZKAYNAKLAR 2.887.190| 5.515.527 2.628.337 %91
Odenmis Sermaye 900.000] 2.250.000 1.350.000 %150
Sermaye 900.000f 2.250.000 1.350.000 %150
Sermaye Yedekleri 553.034] 1.114.146 561.112 %101
Hisse Senedi lhra¢ Primleri 13.326 17.731 4.405 %33
Yeniden Degerleme Artislari 539.708 1.096.415 556.707 %103
Kar Yedekleri 1.162.989] 1.429.609 266.620 %23
Yasal Yedekler 1757 228.959 53.168 %30
Statu Yedekleri 661 60.661 60.000 %9077
Olaganustu Yedekler 986.537] 1.139.989 153.452 %16
Net Dénem Kari 271.167 721.772 450.605 %166
TOPLAM PASIFLER 7.392.823| 11.567.214 4.174.391 %56




Karglastirmali Tablolar Anafgi
'“‘“‘"""""""""‘T'eangI ''''''''''''''''''''''' -

* Tabloda yer alan parantez icindeki degerler
azalis1 ifade etmektedir.

* Karsilastirmah tablolar teknigine gore, artis
veya azalis ylizdeleri asagidaki formiil
kullanilarak hesaplanmaktadir.

* Bati DimpmAuadrs -Oomeek?E)énem Tutari
Onceki Donem Tutar1

x100

.



Karglastirmali Tablolar Anafgi
o Teknmign -

* Mukayeseli tablolar teknigi, birka¢ sunu dncesinde
bilanconun pasiflerine uygulanmis olarak
gosterilmistir.

* Gergek bir uygulamada analize konu olan biitiin
finansal tablo verileri karsilastirmali olarak analiz
edilmektedir.

* Analizde elde edilen sonuclara gore karsilastirma
yapﬂan farkh iki doneme ait verilerin degisim yonii
h‘utalr ve ylizde olarak yorumlanmaktadir.




Karglastirmali Tablolar Anafgi
o Teknmign -

* Yorumlar yalnizca bir finansal tablo verilerini
icerebilecegi gibi birbirleriyle iliskili ancak farkli
finansal tablolarda yer alan verileri de icerebilir.

* Ornegin, karsilastirma tablolar analizi ile analiz
edilmis gelir tablosu ve bilancodan hareketle; brtit
satislarin diistiigii, stoklarin, ticari alacaklarin, satis
iskontolarinin, pazarlama, satis ve dagitim giderlerinin
de arttig1 saptanmuis ise, isletmenin satislarla ilgili bir

@ sorun yasamakta oldugu gortistine ulagilabilecektir.

.



Karsilastirmali Tablol
~—Analizi Teknigi — )

* Yalnizca bilancoda yer alan analiz degerleri
kullanilarak; isletmenin donen varliklarinda
(bir yil icinde nakde doniisecegi varsayilan
varliklar) bir azalis olmasina karsin, kisa
vadeli yabanc1 kaynaklarinda (bir yil icinde
Odenecegi varsayilan borclar) artis saptanmis
ise isletmenin likiditesinin azaldig1 sonucuna

e Uulasilabilecektir.

.




Kar§1la§t1rmah Tablolar An ]I

'“‘“‘““‘""""““"T'eangI ''''''''''''''''''''''' -

* Mukayeseli (karsilastirmali) tablolar teknigine
gore yapilacak analiz ve degerlendirmelerde

degisimin tutar1 ve orani (yiizdesi) birlikte
degerlendirilmelidir.

* Yalnizca tutarlara veya yalnizca yiizdelere
baglh kalinarak yapilacak bir degerlendirme
yanlis yorumlara neden olabileceginden

® sakincaldur.

.
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