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Mali Analiz Tekniklerind
''''''''''''''''''' BakisAclarr——

* Bu bashik altinda; oran analizi disindaki, analiz
teknikleri kullanilarak elde edilmis analiz
degerlerine bagh kalinarak yapilabilecek bazi
karsilastirmalar ve bu karsilastirmalar sonucu
ulasilabilecek bazi yorumlar ve sonuclar ile
ilgili ornekler verilecektir.

.



Mali Analiz Tekniklerind
''''''''''''''''''' BakisAclarr——

* Aralarinda anlaml iliskiler kurulabilecek
hesaplar veya hesap gruplarina ait burada ele
alinanlar disinda cok sayida baska bakis
acllariyla da yorumun yapilmas1 miimkiindyir.

.




Mali Analiz Tekniklerind
''''''''''''''''''' BakisAclarr——

* Burada ifade edilen bakis acilari, kullanilan
analiz teknigi elverdigi Olctide kullanilabilecek
genel iliskilere dayalidir.

* Ayrica, bakis acilarinin yapilacak analizin
amacina bagli olarak da degisecegi de
unutulmamalidir.

.



Mali Analiz Tekniklerind
''''''''''''''''''' BakisAclarr——

Donen varliklar ile kisa vadeli yabanca kaynaklar
arasinda anlamh bir iliski vardir:

* Donen varliklar ile kisa vadeli yabanc1 kaynaklar
arasindaki fark net isletme sermayesidir.

* Net isletme sermayesi, bir isletmenin likidite yeterliligini
gostermektedir.

* Donen varliklar ile kisa vadeli yabanc kaynaklar
karsilastirilarak isletmenin likidite diizeyi veya likidite
@ dlzeyinde meydana gelen degisimlerin etkileri

h.‘orumlanabilir.




Mali Analiz Tekniklerind
''''''''''''''''''' BakisAclarr——

Donen varhliklar ile duran varlhiklar: arasinda
anlamh bir iliski vardir:

* Isletmenin aktif yapis: icinde dénen varliklarin
agirligi (oram) arttik¢a isletmenin bir ticaret
isletmesine benzeyecek sekilde degisim
gisterdigi, aktif yapisi icinde duran varhiklarin
agirligi (orani) arttikca da isletmenin bir liretim

° isletmesine benzeyecek sekilde degisim
.ﬁésterdigi yorumlar1 yapilabilir.

e




Mali Analiz Tekniklerind
''''''''''''''''''' BakisAclarr——

Donen varhklar ile duran varhklan
arasinda anlamh bir iliski vardir:

* Ticaret isletmeleri; daha cok emek yogun bir
tretim anlayisina sahip, daha ytiksek birim
degisken maliyetlere sahip olan, 6lcegi (liretim
kapasitesi) kiiciik olan, toplam sabit
maliyetleri goreli olarak diisiik olan isletmeleri

® diistindiirtir.

.




Mali Analiz Tekniklerind
''''''''''''''''''' BakisAclarr——

Donen varhiklar ile duran varhiklar: arasinda anlamh
bir iliski vardir:

* Uretim isletmeleri; daha cok teknoloji yogun bir iiretim
anlayisina sahip, daha diisiik birim degisken maliyetlere
sahip olan, dlcegi (liretim kapasitesi) biiytik olan, toplam
sabit maliyetleri goreli olarak yiiksek olan isletmeleri
diistinduirtr.

* Uretim isletmelerinin faaliyet riskleri goreli olarak daha
@ Viksektir. Ancak tiretim igletmelerinin de kar marji

h.‘Veya katki pay1) daha yiiksektir.




Mali Analiz Tekniklerind
''''''''''''''''''' BakisAclarr——

Yabana kaynaklar ile 0zkaynaklar arasinda
anlamh bir iliski vardir:

* Yabana kaynaklarin 6zkaynaklara gore daha fazla
olmasi isletmenin bor¢ agirhikh bir finansman
modeli tercihinde bulundugunu gosterir.

* Borc agirlikli finansmanin; isletmeye faiz yiikii
doguracagi, donem karini azaltacagi, artan borcun
isletmenin riskini artirabilecegi, buna bagh olarak
isletmenin kredibilitesinin (kredi degerliliginin
veya ratinginin) diisecegi yorumlari yapilabilir.

.




Mali Analiz Tekniklerind
E—— Bakis Acilarr

Duran varliklar ile uzun vadeli kaynaklar (surekli
sermaye) arasinda anlamh bir iliski vardir:

* Isletmenin duran varliklarimin siirekli sermaye
tarafindan finanse edilmesi hatta donen varliklarin bir
kisminin da siirekli sermaye tarafindan finanse

edilmesi beklenmektedir.

* Bu durum isletme yatirnmlarinin vadelerine uygun

kaynaklarla finanse edilesi ilkesine ne 6.

Ictide uyulmus

oldugunun anlasilmasi yanisira likidite durumu

degerlendirmeleri bakimindan da anlam!

.

1dar.



Mali Analiz Tekniklerind
''''''''''''''''''' Bakis Acilarr

Alinan siparis avanslari ile verilen siparis
avanslar1 arasinda anlamh bir iliski vardir:

* Bu karsilastirma, isletmenin saticilarina ve
alicilarina karsi pazarlik giictiniin diizeyi hakkinda

bir degerlendirme yapma olanagi verme!

* Ornegin, alinan siparis avanslarinin gore:

Ktedir.

1 olarak

yliksek olmasi isletmenin alicilarina karsi ytliksek

.

@ Dir pazarlik giicii oldugu seklinde yorumlanabilir.



Mali Analiz Tekniklerind
''''''''''''''''''' BakisAclarr——

Ticari alacaklar ile ticari borclar arasinda anlamh bir iliski
vardir:

* Bu karsilastirmadan hareketle, isletmenin kisa veya uzun
vadeli ticari borc-alacak iliskilerindeki pozisyonunun;
miisterilerini finanse etmek seklinde mi, kendisini saticilara
finanse ettirmek seklinde mi gibi oldugu degerlendirilir.

* Ticari borclar, ticari alacaklardan daha biiyiik ise kendisini
saticilara finanse ettirmek gibi bir avantaji kullanabildigi
yorumu yapilabilir. Ticari borclarin, ticari alacaklardan daha
@ biiyiik olmasimin isletmenin kredibilitesini azaltacagl yorumu

I da yapilabilir.




Mali Analiz Tekniklerind
''''''''''''''''''' BakisAclarr——

* Briit Satislar - Satis Iskontolar: arasinda
anlamh bir iliski vardir:

* Isletmenin kars1 karsiya kaldig: rekabet
kosullar1 agirlastikca, satis iskontolarinin
artacagl beklenir

* Bu yoruma ulasabilmek icin briit satislardaki
artisa gore satis iskontolarindaki artis oraninin
daha yiliksek olmasi gerekir.

.




Mali Analiz Tekniklerind
''''''''''''''''''' BakisAclarr——

* Briit Satislar - Satistan Iadeler arasinda anlamh bir
iliski vardir:

* Satistan iadeler, isletmenin sattig1 ancak miisteri
beklentilerini karsilamadigi icin iade edilen ticari
mallar ifade etmektedir.

* Satistan iadelerdeki artislar, isletmenin tiretim kalitesi
ile ilgili bir sorun oldugu seklinde degerlendirilir.

* Burada da satis iskontolarinda belirttigimiz gibi; bu
yorumu yapabilmek icin, briit satislardaki artisa gore
@ satistan iadelerdeki artis oraninin daha yiiksek olmasi

h‘elrekur




Mali Analiz Tekniklerind
''''''''''''''''''' BakisAclarr——

* Analiz edilmis finansal tablo verilerini
yorumlanmasi ile ilgili simdiye kadar yapmis
oldugumuz degerlendirmeler, temel bir bakis
acisinin ortaya konulmasi amacini tasimaktadar.

* Gercek yasamda yorumlar ve ilgili saptamalar
yapilirken, finansal tablolar analizi ile ilgili
dolayli ve dolaysiz 6n kosullarin saglanmais

@ olmasi gerekir.

.
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