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Oran Analizi Teknig

* Oran analizi teknigi, finansal tablolarda yer alan
ve aralarinda anlaml iliskiler kurulabilecek
hesap tutarlarinin birbirlerine oranlanmasi
seklinde uygulanan bir finansal tablo analizi
teknigidir.

* Oranlar, isletmenin; likidite durumu, finansal
(mali) durumu, karlilik durumu ve faaliyet
o ctkinligi (verimlilik) durumu hakkinda
h.'aptamalarda bulunma amaci ile hesaplanar.




* Oran analizinde temel olarak bilanco ve gelir
tablolarindan elde edilen tutarlarin oranlanmasi
yapilmaktadir. Oranin pay ve paydasinda kullanilan
degerlerin gelir tablosundan mi1 bilancodan mui elde
edildigi 6nemlidir.

* Bilancodan elde edilen hesap tutarlarinin, olanakh ise
ortalamalar seklinde hesaplamaya alinmasi uygundur.

* Bu amaca uygun ortalama hesaplanirken dénem basi
@ bilancosundaki tutar, donem sonu bilangosundaki tutarla

h.‘)plamr ve ikiye boliintir.



Oran Analizi Teknigi

* Finansal tablolarini ticer veya altisar aylik donemler
icin hazirlayan isletmelere iliskin ortalamalar
hesaplanirken, ilgili hesabin donem basi
bilancosundaki, ara donem bilancolarindaki ve donem
sonu bilancosundaki tutarlar toplanir ve bu toplama
kac donem dahil edilmis ise donem sayisina boliintir.

* Ornegin ticer aylik bilancolardan yararlanilarak bir
ortalama hesaplanmasi durumunda, ilgili hesabin dort
@ bilancodaki tutarlar toplanir ve dorde boliintir.
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Oran Analizi Teknigi

* Oran analizi ile elde edilen oranlarin, objektif bir
sekilde yorumlanabilmesi icin; elde edilen oranlar:
karsilastiracagimiz standart oranlara gereksinim
vardir. Standart oranlar, baslica dort sekilde elde

edilebilmektedir.

- 1) Tarihi standart Oranlar,

- 2) Biitce Standart Oranlari,
o - 3) Ideal Standart Oranlar ve
.‘ 4) Sanayi (Sektor) Standart Oranlar.
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Standart Oranlar (Oranlar
""""""""""" Standartlarr)

* Tarihi standart oranlar, isletmenin gecmis

donemlerine iliskin

* Biit¢e standart oran!

biitce finansal tablo!

hesaplanan oranlarc

ortalamalardir.

ar1, biitcelenen doneme iliskin
arindaki hesap tutarlarindan

1T,

* [deal standart oranlar, isletmenin icinde bulundugu
sektoriin bir veya birkac en basarili isletmesinin

.

e finansal tablolarindan hesaplanan oranlardir.



Standart Oranlar (Oranlarl
""""""""""" Standartlarr)
* Sektor (sanayi) standart oranlari, isletmenin icinde

bulundugu sektordeki isletmelerin finansal

tablolarindaki hesap tutarlarinin ortalamalarindan
hesaplanan oranlardir.

* Sanayi standart oranlari, her y1l hesaplanmaktadir. Bir
baska ifade ile sanayi oranlar1 her yi1l degismektedir.

* Bu bakimdan bir isletmenin finansal tablolarindan
hareketle hesaplanan oranlar hangi yila iliskin ise bu
@ oranlari ilgili yila iligskin sanayi standart oranlari ile

h.‘ar§11a§t1rarak yorum yapmak gerekir.
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Oran Analizi Teknig

* Hesaplanan oranlar, oranlarin iliskili oldugu
durumlara gore 4 grup halinde
siniflandirilmaktadir:

- Likidite durumu oranlari

- Faaliyet etkinligi (verimlilik) durumu oranlar1
- Finansal (mali) durum oranlari

- Karhlik durumu oranlarn

* Oran analizinde genellikle yukaridaki
siniflandirma yapilmakla birlikte bazi1 kaynaklarda
“borsa performans oranlar1” ve “biiyltime oranlar1”

@ seklinde iki grubun da bu simflandirmaya dahil
.‘dilerek; oranlar alti grup halinde ele alinmaktadir.
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Likidite Oranlan

* Likidite oranlan, isletmenin kisa vadeli borc
odeyebilme giiciinii 6lcmek icin gelistirilmis
oranlardir.

* Analizi yapanin beklentilerine gore cok sayida
likidite orani1 hesaplanabilir.

.



* Oran analizi ile ilgili yayinlarda degisik likidite

oranlar1 tammmlanmis olmakla birlikte; analizi yapan
kendi gereksinimlerine gore; pay ve paydada
kullandig1 degerlerin aralarinda anlamh iliskiler
bulunmasi kosuluyla, kendince farkl likidite
oranlar1 hesaplayabilir.

* Bu yaklasim; finansal durum oranlar, karlihik
oranlari, faaliyet etkinligi oranlari icin de gecerlidir.

* Ogrencilerin ise, sik kullanilan baslica likidite
@ oranlarim tercih etmesi daha dogru bir yaklasimdir.

.



Sikhikla Karsilagilan Bazl
''''''''''''''' Likidite Orantarr
* Daha onceden de belirtildigi gibi, analizi yapan
kendi gereksinimlerine gore; pay ve paydada
kullandig1 degerlerin aralarinda anlamh iliskiler

bulunmasi kosuluyla kendince likidite oranlari

hesaplayabilir. Bununla birlikte siklikla
karsilasilan bazi likidite oranlar1 sunlardir.

Cari Oran
- Likidite Orami
- Nakit Orani (Hazir Degerler Orani)

- Faiz Karsilama Oram

l .. - Stok Bagimlilik Orami



Cari oran

* Cari oran bir likidite orani oldugundan,
isletmenin kisa vadeli bor¢ 6deyebilme

gugunu O][g(')enrén Varliklarin Toplam Tutar
ari Qra

. §agﬂaﬁthbiaﬂléB‘ﬂ@iaKHynaklarm Toplam Tutar:

.




Cari oran

* Cari oran, bir isletmenin net isetme
sermayesini belirleyen iki tutarin oramdir.

* Bir y1l icinde elde edilecek nakitlerin, bir yil
icinde ddenecek borclarin kac kati oldugunu
gostertr.

* Genel olarak, cari oranin 1, 5-2 (%150-%200)
olmasi yeterli kabul edilir.

.




Likidite Orani

* Likidite orani, isletmenin likiditesini cari
orana gore daha hassas bir sekilde oOlcer.

* Isletmenin bir yillik siire icinde stoklarim
satamamasi durumunda bir y1l icinde nakde
dontisebilecek diger varliklarla kisa vadeli
borclarim ne 6lctide karsilayabilecegini
gostertr.

.




* “Asit test oran1” veya “cabuk oran” olarak da
bilinen likidite orani, asagidaki gibi hesaplanir.

* Genel olarak, likidite oraninin 1 (%100)

olmasi yeterli kabul edilir.
- Donen Varliklarin Toplam Tutar - Stoklar
Likidite Oran1 =

Kisa Vadeli Yab. Kaynaklarin Toplam Tutar

.



Nakit Orani

* Isletmenin kisa vadeli borclarini deyebilme
gliclinii gosteren likidite oranina gore daha
hassas orandir.

* Isletmenin bir y1llik siire icinde stoklarini
satamamasi ve alacaklarim tahsil edememesi
durumunda bir yi1l icinde nakde dontisebilecek
diger varliklarla kisa vadeli borclarini ne

® Olcilide karsilayabilecegini gosterir.

.




* Nakit orani, asagidaki gibi hesaplanir.

* Genel olarak, nakit oraninin 0,2 (%20) olmasi
yeterli kabul edilir.

Donen Varliklarin Toplam Tutar: - | Stoklar + Alacaklar |

Nakit Oram =
Kisa Vadeli Yab. Kaynaklarin Toplam Tutar1

.




* Hazir degerler orani, hemen hemen nakit orani
ile aynidar.

* Hazir degerler oram stoklar ve alacaklar
disindaki diger bir likidite oran1 da, dénen
varliklarin (Hazir Degerler+Menkul
Kiymetler) kisa vadeli yabanc kaynaklara
oranidir.

.



* Hazir degerler orani, asagidaki sekilde
hesaplanir.

* Hazir degerler oraninin da beklenilen degeri,

nakit oraninda O]llgzl&g)lélgg‘lelgl 0n20). 1(1%/‘y’m Q) dir.

Hazir Degerler Oram =
AZIT DEBEET LIAN =11 sa Vadeli Yabanci Kaynaklar Toplam1

.




Faiz Karsilama Orani

* Faiz karsilama orani, isletmenin faiz ve vergi
oncesi karlarinin, faiz giderlerinin kac kati
oldugunu gosterir.

* Bu oran yiikseldikce, isletmenin faiz
giderlerini karsilayamama riski azalir.

.




Faiz Karsilama Orani

* Bu oranin 1’den diisiik olmasi, isletmenin faiz
Odemeleri bakimindan bir sorunla
karsilasabilecegi seklinde yorumlanar.

* Fajz kar J[Iama oran1 RgagvdalergdiOndwesdplanir:

Faiz Karsilama Oranlt =———— .
Faiz Giderleri

.




* Stok bagimhilik oram (stok karsilama orani) ,
hazir degerler ve menkul kiymetler
1karildiktan sonra kalan kisa vadeli yabanci
aynaklarin, stoklarin kac kati oldugunu
gOostertir.

.



* Stok bagimlilik orani, kisa vadeli borclarin
Oodenmesi icin mevcut stoklarin kac kat1 daha
satis yapilmasi gerektigini gosterir.

* Bu bakimdan kisa vadeli borclar1 ddeyebilmek
icin stoklara olan bagimlihgi ifade etmektedir.

* Stok bgﬂ%ﬁglﬂﬁhﬁr@aﬂkﬁﬁg&g%@m&nml Kiymetler |

&@éﬁ@p}l : :Stoklar

.



* Stok bagimlilik oram biiyiidiikce, isletmenin
stoklara olan bagimlilig1 artacaktir.

* Stok bagimhlik oram yiiksek olan
isletmelerde, stoklara bagimlilik ytiksektir.

* Bu nedenle, kar marjlarim diistirmek,
pazarlama etkinligini artirmak vb. onlemlerle;
satislar artirmak veya stok devir hizin
(stiriimil) artirmak ]yoluyla kisa vadeli borclari
odeyebilme yeterliligine katki saglanabilir.

.
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