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Karlilik Durumu Oranlar!

* Isletmenin degisik olciitlere gore karlilik
diizeylerini ortaya koyan karlilik oranlarindaki
yiikselme genellikle olumlu olarak
degerlendirilmektedir.

* Gelir tablosunda yer alan bazi kalemlere gore

_1esa

.

hesa

planan karlilik oranlari haric, herhangi bir
b kaleminin karliligi, (D6nem net kary/ ilgili

hesa

» kaleminin tutar1) seklinde hesaplanabilir.



* Ornegin,
- aktif karlilig: (Donem net kari/ Aktif Toplami),

- Ozkaynak karlilig1 (Dénem net kari/ Ozkaynaklar
Toplamu),

- maddi duran varlik karlihig1 (D6nem net kar1/ Maddi
duran varliklar Toplami1) seklinde hesaplanmaktadir.

- Bu yaklasimla cok sayida karlilik orami
hesaplayabilme olanagi vardir.




* Gelir tablosundaki kalemlerden hareketle hesaplanan

karhihik oranlar (kar marjlar) ise;

- (brtit satis kari/net satislar) seklinde hesaplanan “brtit satis
karlilig1r oram”,

(faaliyet kari/net satislar) seklinde hesaplanan “faaliyet karlilig1
oranli”,

- (olagan kar/net satislar) seklinde hesaplanan “olagan karllik
oranli”,

- (donem kari/net satislar) seklinde hesaplanan “donem karliligi
orani”,

- (donem net kari/net satislar) seklinde hesaplanan “net karlilik

I . oran1”’dir.



Karlilik Durumu Oranlar'

* Dikey ylizde analizi uygulanmis gelir tablosu
var ise bu oranlar ayrica hesaplamaya gerek
yoktur.

* Gelir tablosundaki her kar kaleminin dikey
ylizdesi, ayni zamanda bir karlilik oranidir.

* Ciinkii dikey yiizdeler, gelir tablosunda yer
alan her kalemin tutarinin, net satislara
:.oranlanma51 sonucunda elde edilmektedir.




Ozkaynak(Sermaye)KﬁrhlEl
* Ozkaynak karhihg: oranindaki 6zkaynaklar
yerine sermaye tutari yazilarak hesaplanan ve
boylece “sermaye karlilig1” seklinde ifade
edilen bu oran, bazi Tiirkce kaynaklarda “mali
rantabilite orani” olarak gecmektedir.

* Ozkavmak kg LIZa3a Sl BRY gibi

hesaplanabilir: Ozkaynaklar

.



Ozkaynak (Sermaye) KﬁrhlEl

* Ozkaynak karhilig1 orani, isletmenin
finansmaninda kullanilan 6zkaynaklara gore
ne Olciide karhh oldugunu gosterir.

* Az O0zkaynakla, yiiksek kar isletme
ortaklarinin servetine olumlu etki yapar.

.




h

* Maddi duran varliklarin, yaklasik olarak
isletmenin tiretim kapasitesini gosterdigini kabul
edersek; bu oran isletmenin kapasite
yatirimlarina gore ne olctide karh calistigini
gostertir.

* Mimkiin oldugunca, yapilan her kapasite
yatirimui icin elde edilecek kar artirmak veya
e Yapian birim kaﬁ)aﬂtgo}{gﬁlﬁp@;}a diisen kar1
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151%1a éhl 0 5T AT DR G VE Kl ar




* Aktifler yaklasik olarak bir isletmenin toplam
yatirimlarinin tutarini gosterir.

* Bu oran biiyiik ise, isletmenin yaptigi
yatirimlardan yiiksek kar sagladigi seklinde

orumlanir, ; 2
"Aktif Karligy =~ et Ban
Aktifler

.



Ekonomik Karlilik

* Genellikle faiz ve vergi 6ncesi kar tutarinin
pasiflerin toplamina orani seklinde ifade
edilen; aktif ve pasif toplaminin birbirlerine
esit olduklar1 da goz oniinde
bulunduruldugunda, aktif karliligina benzer
sonuc¢ veren ekonomik karlilik orani

(ekonomik rantabigrgraagidaki formiillerden

I‘Bﬂ%“iéhlﬁa%}{fé’#éﬁs AR VAT Toplam:

nomik Rantabilite= w
h Aktif veya Pasif Toplami




Yatirim Karliligi

* Yatirnm karliligi, esasen bir proje degerleme
yontemi olarak bilinen bu oran, bir projenin
saglayacagl toplam karin projenin yatirim
tutarina boliinmesiyle hesaplanir.

* Projenin, yatirim tutarina oranla ne olciide
karhh oldugunu gosterir. Sik karsilasilan bir

karhlik g(istergesi1 olc%l{ugu i%ip belirtilmesinde
o }mngKA ]m . .. 1QpI1dIN YAUTIM KAdTIl

h.. Yatirimin Toplam Tutar:




* Genellikle hisse senetleri menkul kiymetler borsasinda
islem goren sirketler icin mevcut veya potansiyel
yatirimcilarin temel analizlerinde kullandiklar: oranlardir.

* Baslica borsa performans oranlari asagida belirtilmistir:
- Fiyat/ Kazang¢ Orani
- Piyasa degeri/Defter degeri Orani
- Paybasina Kar Orani

- Paybasina Temettli Oram

- Kar Dagitim Orani

.



* Bir hisse senedinin (veya payin); kazancinin, kac
katina satildigini gosterir.

* Sermaye sahiplerinin sermayelerini yatirdiklar hisse
senetlerinden bekledikleri getirinin dl¢timiine
yarayan orandir.

* Bu oran, bir hisse senedinin fiyatinin hisse basina
kazancinin kac kati oldugunu gosterir.

@ Yatirimcinin, 1 birim dénem net kar1 (veya kazang)
h..'gin ddemeye hazir oldugu fiyat1 gosterir.



Fiyat / Kazanc Orani

* Pay basina karlar diisiikken bile hisse
senedinin piyasa fiyati yliksek oldugu; sirketin
otofinansmana gittigi, bliyiime potansiyeli
yliksek olan bir sirket oldugu veya
yatirimcilarin ilgili sirketin beklenen nakit
akislarini beklenenden daha diisiik oranlarda
iskonto ettigi seklinde yorumlanabilir.

.



Fiyat / Kazanc Orani

* Fiyat-kazanc orani, hisse senedi yatirimlari
icin bir karsilastirma kriteri olarak
kullanmilmaktadir.

* Ornegin borsanin ortalama fiyat-kazang orani
veya sektortiin ortalama fiyat-kazanc orani ile
sOzkonusu sirketin fiyat-kazanc¢ orani
karsilastirilarak daha rasyonel bir yatirim

® tercihi yapilmaya calisilr.

.




Fiyat / Kazanc Orani

* Bu orani hesaplayabilmek icin 6ncelikle su iki
verinin elde edilmesi gerekir:

- Pay (veya hisse) Basina Kazan¢c= Donem Net Kar1/
Pay (veya hisse) Sayisi

- Hisse Senedinin Donem Sonu Piyasa Fiyati

* Fiyakazapg, qrapilesadaed forniHerdes bir

ile hesaplanir: Sirketin Donem Net Kar

Hisse Senedinin D6nem Sonu Piyasa Fiyati
Donem Net Kar / Hisse Senedi (Pay) Sayisi

® Fiyat Kazang¢ Orani =

.



* Defter degeri (muhasebe degeri), belirli bir
tarihte (bilanco tarihi itibariyle), tarihi degerlerle
(maliyet degerleriyle) muhasebelestirilmis olan
varliklarin muhasebe kayitlarina gore hesaplanan
degeridir.

* Oz

* Oz

Kaynal

Kaynal

K]

K]

ar toplamui olarak da ifade edilebilir.

ar; 6denmis sermaye, kar yedekleri ve

@ sermaye yedekleri ile donem net karindan olusur.

.



* Defter degeri ile piyasa degeri; enflasyon, itfa
ve amortismanlar, “entelektiiel sermaye” gibi
faktorlerin etkisiyle farkl olabilmektedir.

* Borsa degerinin; defter degerinden diisiik
olmasi, dagitilmamis karlarin verimli
kullanmilmadiginin bir gostergesi olarak da
degerlendirilebilir.

.




* Piyasa Degeri/ Defter Degeri Orani, asagidaki
formiillerden birinin kullanilmasiyla
hesaplanabilir:

Piyasa Degeri / Defter Degeri Orani :—5%]"1{@@ D?nemsonu lflyasa Degerl
Sirketin Donemsonu Ozkaynaklar

Hisse Senetlerinin Dénemsonu Piyasa Degeri
Norminal Sermaye / Hisse Senedi Sayisi

Piyasa Degeri/ Defter Degeri Orani =

e




* Donem net kari, ortaklara kar pay1 (temettii)
olarak dagitilabilecegi gibi dagitilmayarak,
isletmenin otofinansmaninda da kullanilabilir.

* Paybasina kar orani, Isletmenin hisse basina
diisen donem net karim1 gostermektedir ve
asagidaki gibi hesaplanmaktadir:

Donem Net Kar

Pay Basina Kar Orani =—————————
Hisse Senedi Sayisi

.



Paybasina Temettii C)1ramI

* Donem net karinin, ortaklara kar payi
(temettii) olarak dagitilan kisminin hisse
senedi basina diisen tutarini gosteren pay

basina temettii oran asagidaki gibi hesaplanir:
Dagitilan Kar ( Temettii Tutari )

Hisse Senedi Sayisi

Pay Basina Temettii Orani =

.




Paybasina Temettii C)1ramI

* Pay basina diisen temettiiniin artmasi,
isletmenin daha fazla kar dagittigim gosterir.

* Daha fazla kar dagitimi, isletmenin daha fazla
kar saglamasi durumunda veya dagitilmayan
karlar1 azaltmasi1 durumunda s6z konusu
olabilir.

.




* Isletmenin donem net karindan ne kadarinin
hissedarlara temettii olarak dagitildigim gosterir.

* Elde edilen karin dagitim orani, isletmenin gelecek
donemlere iliskin beklentilerini yansitan bir
gosterge gibi diistintilebilir.

* Gelisme asamasindaki isletmelerin kar dagitim
oranlarimin diisiik olmasi beklenir. Olgunluk
® donemindeki isletmelerin kar dagitim oranlari
.‘éreli olarak daha ytiksektir.

e




* Kar dagitim kararlar1 temel finansal kararlardan
biridir.
* Kar dagitim orani ?gpelgrln (13%1 &H‘j)l hesaplanir:

Kar Dagitim Oram =

Donem Net Kar

o Dagitilmayan karlarin orani ise (1- Kar Dagitim
h.‘)ram) seklinde hesaplanabilir.
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