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n Ornek: 7, < 0 (siibvansiyon), 7c > 0 (vergi), T¢ =0, g = 0 olsun.
m Bu durumda tiiketimden alinan vergiler ile sermaye siibvanse ediliyor.

m Biiyiime denkleminden de gériilecegi iizere v’ gibi optimal biiyiimeden daha yiiksek bir biiyiime orani
elde edilir (y/ > v*) ama U* > U’ olur.
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= Firma Problemi !
max pe[Ak; by~ V] — Pefeke — Prvehe
ktshe

m  Hiikiimet Bitce Dengesi:
TnPtWiht + TyPePeke = prge + Te Vi

m  Market Clearing Condition:

et keat — (1— ke + heay — (1 — 8)he + 8 = ARTRL ™ V¢t
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m  Bu ifadeleri diizenlersek:
Apet1 (1 — 7 )Peqr + (1 — 6)) = Ape (*2)
Abey1 (1 — 7n)Wep1 + (1 — 8)) = Apr (*3)

(*2) ve (*3) denklemlerini oranlarsak:

Pey1 1—7y (+2)
= —— (*x4
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" 1
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m F.O.C k¢'ye gore:
a ra—171— P
ptaAkt'l ht & = Pefe (*s5)

m F.O.C. ht'ye gore:

m (x5) ve (*¢g) denklemlerini oranlarsak:

= ~
a  h

lfal;t
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m (#1)’i (*2)'de yerine yazarsak:

BT (= m)fea + (1= 8) = B 7

= Yukaridaki ifadeyi diizenlersek:

A—0C

St+1 _ 1
[ (1 — 7i)Pe1 + (1= 6)
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Bazi notlar:

m  Biiyiime denklemi EEH denklemi kullanilarak da elde edilebilirdi.
m  Optimal biiyiime orani 74 = 7, = 0 durumunda saglanir, ¢iinkii bu durum Pareto etkindir.

= Optimal durumda % = FTO‘ kosulu saglanir.
m Bu iki durumda saglanir: (i) 74 = 7, = 0 (ii) 74 = 7 # 0. Birinci durum optimal biiyiimeyi

verirken, ikinci durumda optimal biiyiimeden sapilir.



