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FORWARD ISLEMLERI
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o Gelecekte belli bir tarihte bir varligr bugtinden
belirlenmis bir fiyattan satma/satinalma
ZORUNLULUGU yiikleyen OTC piyasa islemidir.

e Sozlesmeler STANDART DEGILDIR.
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* Forward islemleri; petrol, altin, pamuk, bakir gibi ticari
mallar tGzerine yapilabilecegi gibi kur, faiz orani gibi
gostergeler Gzerinden de yapilabilir.
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* Takip eden Ornekte, bir faiz orani Gzerinden
dizenlenmis forward s6zlesmesi ele alinmaktadir.



Faiz Orani - Forward

—

Bir banka, yerel bir sirkete iki yil vadeli sabit faiz
orani Uzerinden 100 mil $ kredi kullandirmistir.

Kullandirilan kredinin kaynagi bankaya yatiriimis
bir yil vadeli LIBOR cinsinden faiz 6denen 100 mil
$’lik mevduatlardir.

Banka $ faiz oranlarinin ylkselecegi
beklentisindedir.



Faiz Orani - Forward
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Varliklar Kaynaklar
Alacaklar Borglar
(2-yil, Sabit) (1-yilr, LIBOR)
100 M $ 100 M $




Forward- Faiz orani
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*  Banka, forward anlagmasi ile degisken faiz oranlarinda
meydana gelebilecek artistan dogacak riski karsi tarafa

devretmis oldu.
* Bdylece,
* LIBOR’daki artis riskinden korundu.,
* LIBOR duserse bir avantaj elde edemeyecek.



Forward Sozlesmeleri
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Taraflar, anlasmaya iliskin her kosulu serbestce
belirleyebilirler.

Esnektirler.

Baslangicta bir 6deme gerektirmemektedir.
Karsi tarafi bulmak zor olabilir.

Likiditesi ylksek degildir.

Odememe riski (default risk) ytiksektir.



Forward Sozlesmeleri

Gelecek
Fiyatlari
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