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OPSIYON iSLEMLERI



Opsiyon Sozlesmeleri Risklidir

‘\

«Opsiyon islemleri risklidir ve
herkes icin uygun degildir.

Yatinmcilar, opsiyon sozlesmelerini almadan ve
satmadan Once; Standart Opsiyonlarin Ozellikleri ve

Riskleri dokimanini okumalhidir.”
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Opsiyonlar-Tanim

\

+ Qpsiyonlar, opsiyon sozlesmesine konu olan

*k
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belli miktardaki bir mali,

finansal Urunu,

sermaye piyasasl aracini veya

ekonomik gostergeyi

belli bir fiyattan (kullanim fiyatr)

belli bir vadeye kadar (veya belirli bir vadede),
alma yada satma hakkini,

belli bir prim karsiliginda opsiyonu satin alan kisiye (lehdara)
veren ancak zorunlu tutmayan,

buna kargin opsiyonun saticisini (kesidecisini) lehdar
tarafindan talep edilmesi halinde satmaya zorunlu tutan
sozlesmelerdir.




Opsiyon - Kavramlar

belirlenerek alinmasi veya satiimasi hakkl veren
islemlerdir. Bu hak, bir prim karsiliginda (opsiyon primi)
elde edilir.

*= Tarih veya dénem



Opsiyon - Kavramlar

\

* Allm Opsiyonu (Call contract/Options):.
Alicisina, alma hakki veren sozlesmelerdir.

* Satim Opsiyonu (Put contract/Options):
Alicisina, satma hakki veren sozlesmelerdir.

* Uygulama Fiyati (Strike/Exercise Price):
Alim-satimi icin anlasiimis olan fiyattir.

+ Vade (Expiration): Opsiyonu kullanma
hakkinin gecerli oldugu tarih veya
donemdir.



Opsiyon - Kavramlar

Hak, vade sonunda kullanilabilir.
* Amerikan Opsiyonu (American Option)

Hak, vade sonuna kadar herhangi bir  tarihte
kullanilabilir.



Opsiyonlar

+ Indeksler (6rnegd

+ Tahviller

+ Dovizler

+ Futures Sozlesmeleri

« Swap Islemleri (Swaptions)

« Ticari Mallar...

+ gibi degerler uzerinden duzenlenebilir.




Exotik Opsiyonlar

exotic” opsiyo_
—_

« Barrier options

+ Aslan options

+ Binary options

+ Chooser options

+ Compound options
+ Lookback options




Opsiyonlarda Pozisyonlar

Sozlesmede belirtilen va
aliglardir.

* Satls Pozisyonu (Short Trades= Short Position)

Sozlesmede belirtilen varligr elden ¢ikarma amacli
satislardir.

« Short Trades, sozlesmede belirtilen varligin elde
olmadigl zamanlardaki aciga satistan (short sale)
FARKLIDIR.
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Opsiyon - Kavramlar

\

* Giydirilmis Opsiyon (Covered Option)

+ S0zlesmede belirtilen ve sahip olunan
varhigin fiyat riskinden korunmak icin alinan
veya satilan opsiyondur.

+ Or., Elde bulunan bir varligin spot fiyati 10
Iken, bir satma opsiyonu satin alinarak 15'e
satma.
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Yalin Opsiyon (Naked veya Uncovered Option)

\

+ Sozlesmede belirtilen varhigin fiyat riskinden
korunmak igin alinan veya satilan opsiyondur. SOz
konusu varlik elde degildir. Ozellikle yalin satma
opsiyonlarinda odememe riski yuksek olabilir.

Fark: Copr. to short sale/ short sale is not roundtrip
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Opsiyon - Kavramlar

\

ALIM OPSIYONLARI ICIN
+ In-the-money: KARDA
* = Spot price > strike price
« Out-of-the-money: ZARARDA
* = Spot price < strike price
+ At-the-money: BASABASTA
* = spot price > strike price
« Bu konu izleyen sunularda tekrar ele alinacaktir.
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Opsiyon sOzlesmesi

n \\\
alarak sinirsiz kar elde etme ola

Opsiyon Opsiyonu Kullanma
Alicisi Hakkina Sahiptir

l Alici, Opsiyon Primini Oder

Opsiyon Sozlesmesi

Opsiyon Opsiyonun Gerekliliklerini
Saticisi Saglamak Yiikiimlilliigiindedir
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Opsiyon sOzlesmesi

Opsiyon Opsiyonu Kullanma
Alicisi Hakkina Sahiptir

l Opsiyon Primini Alici Oder

Opsiyon Sozlesmesi

|

Opsiyon Opsiyonun Gerekliliklerini
Saticisl Saqglamak Yiikiimliilliigiindedir
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Opsiyon sOzlesmesi

-‘

+ Qpsiyonun taraflari ve opsiyonla ilgili islemler ozel
bazi terimlerle anlatilir:

« Alci=Lehdar=Uzun Pozisyon=Long Position
+ Satici=Kesideci=Kisa Pozisyon=Short Position

« Ters iglem= Pozisyon Kapatma= Offsetting=
Reverse Trade

* Pozisyon Kapatma; kisa pozisyon sahibinin uzun, uzun
pozisyon sahibinin kisa pozisyon alarak; alis
pozisyonundaki sozlesme sayisi ile satis pozisyonundaki
sozlesme sayilarini birbirlerine esitlemeleri yoluyla
pozisyonlarini kapatmalaridir.
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Opsiyon sOzlesmesi

——

« Opsilyon satan (option writer), opsiyonu
alandan (option buyer) tahsil ettigi prim
(option premium) karsiliginda, opsiyonun
vadesinde (eXerciSe date) e esdoms s o e g e,
opsiyona dayanak olusturan “varligi”
(underlying asset), opsiyonu alanin
Istemesi durumunda belirli bir fiyattan
(kullanim fiyati=exercise price=strike price)
alma yada satma yukumluligune girer.
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