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OPSİYON İŞLEMLERİ 



“Opsiyon işlemleri risklidir ve 
herkes için uygun değildir. 

Yatırımcılar, opsiyon sözleşmelerini almadan ve 
satmadan önce; Standart Opsiyonların Özellikleri ve 

Riskleri dokümanını okumalıdır.”  
CBOE 
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Opsiyon Sözleşmeleri Risklidir 



 Opsiyonlar,opsiyonsözleşmesinekonuolan 
 bellimiktardakibirmalı, 
 finansalürünü, 
 sermayepiyasasıaracınıveya 
 ekonomikgöstergeyi 
 bellibirfiyattan(kullanımfiyatı) 
 belli bir vadeye kadar (veya belirli bir vadede), 
 almayadasatmahakkını, 
 bellibirprimkarşılığındaopsiyonusatınalankişiye(lehdara)

veren ancak zorunlu tutmayan,  
 bunakarşınopsiyonunsatıcısını(keşidecisini)lehdar
tarafındantalepedilmesihalindesatmayazorunlututan
sözleşmelerdir. 
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Opsiyonlar-Tanım 



 Opsiyonlar, gelecekbir“zamanda”*teslimi

gerçekleştirilecekbirvarlığınbugündenfiyatı

belirlenerekalınmasıveyasatılmasıhakkıveren 

işlemlerdir.Buhak,birprimkarşılığında(opsiyon primi) 

elde edilir. 

 
 dönemveyaTarih=*
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Opsiyon - Kavramlar 



 AlımOpsiyonu(Call contract/Options):    
Alıcısına,almahakkıverensözleşmelerdir. 

 SatımOpsiyonu(Put contract/Options):    
Alıcısına,satmahakkıverensözleşmelerdir. 

 UygulamaFiyatı(Strike/Exercise Price):   
Alım-satımıiçinanlaşılmışolanfiyattır. 

 Vade (Expiration):  Opsiyonu kullanma 
hakkınıngeçerliolduğutarihveya
dönemdir. 
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Opsiyon - Kavramlar 



Opsiyon Türleri : 
 
 Avrupa Opsiyonu (European Option) 

  Hak,vadesonundakullanılabilir. 

 Amerikan Opsiyonu (American Option)  

  Hak, vade sonuna kadar herhangi bir  tarihte 
kullanılabilir. 
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Opsiyon - Kavramlar 



 Hisse Senedi 

 İndeksler (örneğinS&P500) 

 Tahviller 

 Dövizler 

 FuturesSözleşmeleri 

 Swapİşlemleri(Swaptions) 

 TicariMallar… 

 gibideğerlerüzerindendüzenlenebilir. 
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Opsiyonlar 



 StandartolmayanOTCopsiyonlardır.Bazı“ilginç-

exotic”opsiyonlar: 

Barrier options 

Asian options 

Binary options 

Chooser options 

Compound options 

Lookback options 
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Exotik Opsiyonlar 



 AlışPozisyonu(Long Trades= Long Position)  

 Sözleşmedebelirtilenvarlığasahip  olma  amaçlı
alışlardır. 

 
 SatışPozisyonu(Short Trades= Short Position)  

 Sözleşmedebelirtilenvarlığıeldençıkarmaamaçlı
satışlardır.  

  

 Short Trades, sözleşmedebelirtilenvarlığınelde
olmadığızamanlardakiaçığasatıştan(shortsale)
FARKLIDIR. 
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Opsiyonlarda Pozisyonlar 



 GiydirilmişOpsiyon (Covered Option)  

 Sözleşmedebelirtilenvesahipolunan

varlığınfiyatriskindenkorunmakiçinalınan

veyasatılanopsiyondur.  

 Ör., Eldebulunanbirvarlığınspotfiyatı10 

iken,birsatmaopsiyonusatınalınarak15’e

satma. 
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Opsiyon - Kavramlar 



 Sözleşmedebelirtilenvarlığınfiyatriskinden

korunmakiçinalınanveyasatılanopsiyondur.Söz

konusuvarlıkeldedeğildir.Özellikleyalınsatma

opsiyonlarındaödememeriskiyüksekolabilir. 
Fark: Copr. to short sale/ short sale is not roundtrip     
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Yalın Opsiyon (Naked veya Uncovered Option) 



ALIMOPSİYONLARIİÇİN 

 In-the-money: KÂRDA 

  Spot price   >   strike price 

 Out-of-the-money: ZARARDA  

  Spot  price   <   strike price 

 At-the-money: BAŞABAŞTA 

  spot price   >   strike price 
 Bukonuizleyensunulardatekrarelealınacaktır. 
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Opsiyon - Kavramlar 
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Opsiyonlarda K/Z Durumları 



 Opsiyonsözleşmeleri,yatırımcılarasınırlıbirrisk

alaraksınırsızkâreldeetmeolanağısunmaktadır. 
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Opsiyon sözleşmesi 

Alıcı, Opsiyon Primini Öder 
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Opsiyon sözleşmesi 

Opsiyon Primini Alıcı Öder 



 Opsiyonuntaraflarıveopsiyonlailgiliişlemlerözel
bazıterimlerleanlatılır: 

 Alıcı=Lehdar=UzunPozisyon=LongPosition 

 Satıcı=Keşideci=KısaPozisyon=ShortPosition 

 Tersişlem=PozisyonKapatma=Offsetting=
Reverse Trade 
 PozisyonKapatma;kısapozisyonsahibininuzun,uzun
pozisyonsahibininkısapozisyonalarak;alış
pozisyonundakisözleşmesayısıilesatışpozisyonundaki
sözleşmesayılarınıbirbirlerineeşitlemeleriyoluyla
pozisyonlarınıkapatmalarıdır. 
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Opsiyon sözleşmesi 



 Opsiyon satan (option writer), opsiyonu 
alandan(optionbuyer)tahsilettiğiprim
(optionpremium)karşılığında,opsiyonun
vadesinde (exercise date) (veya vadesi dolana kadar olan her hangi bir tarihte), 
opsiyonadayanakoluşturan“varlığı”
(underlyingasset),opsiyonualanın
istemesi durumunda belirli bir fiyattan 
(kullanımfiyatı=exerciseprice=strikeprice)
almayadasatmayükümlülüğünegirer. 
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Opsiyon sözleşmesi 


