


Borç alanın borç verene ödemeyi 

taahhüt ettiği nominal getiri haddini 

temsil eder.  

 
Örneğin bir bankanın 1 yıllık mevduat faiz haddinin 

%10 olması, bankanın kendisinde 100 liralık tasarruf 

hesabı açtıran bir kişiye 1 yıl sonra 100 TL ana para 

dışında 100 TL x 0.10 = 10 TL faiz ödemeyi taahhüt 

etmesi anlamına gelir.  

 



Faiz haddi; 

gün 

ay  

 3 ay 

 6 ay 

 1 yıl 

 3 yıl  

gibi zaman birimi üzerinden ifade edilir.   



 Vadeli tasarruf mevduatı 

 Hazine bonosu 

 Kısa vadeli devlet tahvili 

 Uzun vadeli devlet tahvili 

 

 

 

 

 

                  



 Örneğin bir ekonomide nominal faiz 

haddi ve enflasyon haddi sırasıyla % 10 

ve % 5 ise 

Reel faiz haddi = %10 - % 5 = % 5 

 

 Örneğin bir ekonomide nominal faiz 

haddi % 35 iken enflasyon haddi % 43 

olursa,  

Reel faiz haddi = % 35 - % 43 = - % 8 

 



 Borç alanın borç verene ödemeyi 

taahhüt ettiği nominal getiri haddi (i) ile 

enflasyon haddi (Pi sayısı) arasındaki 

farka eşittir.  

 

Reel faiz haddi (r) = Nominal faiz haddi (i) – 

Enflasyon haddi (pi sayısı).   

 



 Borç alanın borç verene ödemeyi 

taahhüt ettiği nominal getiri haddi ile 

beklenen enflasyon haddi arasındaki 

farka eşittir.  

 

Beklenen reel faiz haddi = Nominal faiz 

haddi – Beklenen enflasyon haddi.   

 

 Sürpriz enflasyon sadece işçilere ve 

işverenlere değil, borç verenlere veya 

borç alanlara da bir maliyet yükler.  

 



 Bir ülkedeki yerleşiklerin diğer ülkelerle 

(dış alemle) belirli bir dönemde (yılda) 

gerçekleştirdikleri iktisadi işlemlerin 

kaydedildiği tabloya ÖDEMELER DENGESİ 

denir.  

 

 Yerleşikler; 

› Ülkede bir yıldan fazla süredir ikamet eden 

kişileri 

› Kurumları 

› Hükümeti kapsar.  



 Ödemeler dengesinde ülkenin dış alemle bir 

yılda gerçekleştirdiği 

› Mal 

› Hizmet 

› Transfer 

› Varlık işlemleri yer alır.  

 Bir ülkede yerleşiklerin dış aleme ödeme 

yapmasını gerektiren işlemler, ödemeler 

dengesinde negatif (-) işaretle yer alır.  

 Buna karşılık dış alemden ülkede yerleşiklere 

ödeme yapılmasını gerektiren işlemler, 

ödemeler dengesinde pozitif (+) işaretle yer alır.  

 



 Ödemeler dengesi 4 ana kısımdan ibarettir: 

› Cari hesap 

› Sermaye hesabı 

› Resmi rezerv işlemleri hesabı 

› Net hata-noksan  

 



 Cari hesapta her şeyden önce ülkenin dış 

alemle gerçekleştirdiği mal işlemleri yer alır. 

 

 Cari hesapta; 

› mal ihracatı (+) 

› mal ithalatı (-) işaretle gösterilir.  

 

 Mal işlemlerinin (mal ihracatı ile mal 

ithalatının) toplamına ticaret dengesi denir.  

 Ticaret dengesinin pozitif olması, ihracatın 

ithalattan büyük olduğu anlamına gelir.  



 Her ülke dış alemle hizmet işlemleri de gerçekleştirir.  

 

 Bir ülke ile dış alem arasındaki hizmet işlemleri 

(hizmet ticareti) turizm-taşımacılık-sigortacılık-

eğitim ve mali hizmetler gibi alanlardaki 

alışverişleri kapsar.  

 
 Örneğin bir İtalya’nın Türkiye’de tatil veya üniversite tahsili 

yapması, bir malın İtalya’ya Türk gemileriyle taşınması cari 

hesapta (+) işaretle gösterilir.    

 Buna karşılık bir Türk’ün İtalya’da tatil yapması veya 

üniversite tahsili yapması, bir malın Türkiye’ye İtalyan 

gemileriyle taşınması cari hesapta (-) işaretle gösterilir.  



 Bir ülkenin dış alemle gerçekleştirdiği mal ve 

hizmet işlemlerinin toplamına, mal ve 
hizmet dengesi denir.  

 

 Mal ve hizmet dengesinin pozitif olması, mal 

ve hizmet ihracatının mal ve hizmet 

ithalatından büyük olması demektir.  



 Bir ülkedeki kişiler ve firmalar, sahip oldukları 

yabancı varlıklar (yabancı tahviller-hisse senetleri-

banka hesapları) karşılığında dış alemden bir faiz 

ve kar geliri elde ederler.  

 

 Benzer biçimde diğer ülkelerdeki kişiler ve 

firmalar, sahip oldukları ülke varlıkları karşılığında 

ülkeden bir faiz ve kar geliri elde ederler.  

 

 Yatırım geliri denilen bu işlemler cari hesapta 

sırasıyla (+) ve (-) işaretle yer alır.  



 

 Net yatırım gelirinin pozitif olması,  

ülkenin sahip olduğu yabancı varlıklardan elde 

ettiği yatırım gelirinin, yabancıların sahip oldukları 

ülke varlıkları üzerinden elde ettikleri yatırım 

gelirinden büyük olduğu anlamına gelir.  



 Cari hesabın kapsadığı dördüncü ve son işlem 

türü, ülkenin mal-hizmet-varlık karşılığı olmadan 

diğer ülkelere yaptığı veya tam tersine diğer 

ülkelerin karşılıksız bir biçimde ülkeye yaptıkları 

ödemelerdir. 

 Bu tür ödemeler cari hesabın karşılıksız 

transferler bölümünde yer alır.  

 Ülkeye yapılan karşılıksız transferler ve ülkenin 

yaptığı karşılıksız transferler, cari hesapta sırasıyla 

(+) ve (-) işaretle gösterilir.  

 Hem özel hem de resmi transferleri içerir.  





 



 Ülkenin dış alemle gerçekleştirdiği varlık 

işlemleri yer alır.  

 

 Sermaye hesabında tahvil, hisse senedi, ev, 

arsa gibi varlıkların alım satımı ile banka 

mevduat hesapları kaydedilir.  



 Bir ülkenin tahvil, hisse senedi, ev, arsa gibi 

varlıkların yurt dışında yerleşiklere satışından ve 

yurt dışında ikamet edenlerin ülkede açtırdıkları 

banka mevduat hesaplarından elde ettiği 

gelire, sermaye girişi denir.  

 

 Benzer biçimde bir ülkede ikamet edenlerin yurt 

dışından tahvil, hisse senedi, ev, arsa gibi 

varlıkları satın almaları ve  yabancı ülkelerde 

banka mevduat hesapları açtırmaları sonucu 

diğer ülkelerin elde ettiği gelire, sermaye çıkışı 

denir.  

 



 

 Sermaye hesabı dengesi = Sermaye girişi 

+ sermaye çıkışı 

 



 



 Hükümetin merkez bankası ve IMF 

nezdinde sahip olduğu altın ve döviz 

rezervlerinde meydana gelen 

değişmeleri yansıtır.  

 Döviz rezervlerinin artması, resmi rezerv 

hareketleri hesabı fazlası 

 Döviz rezervlerinin azalması, resmi rezerv 

hareketleri hesabı açığı olarak 

nitelendirilir.  

 



 Bir ülkede yerleşik kişiler ve kurumlar dış 

alemden aldıkları her şeyin (mal-hizmet-varlık) 

bedelini ödemek zorundadır.  

 Cari işlemler açığı olan bir ülkede , cari 

işlemler açığı sermaye hesabı fazlası ile 

finanse edilir.  

 Sermaye hesabı fazlasının cari işlemler açığını 

tam olarak finanse edememesi halinde ise, 

bakiye açık hükümetin merkez bankası 

nezdinde sahip olduğu döviz rezervleriyle, 

kısaca resmi döviz rezervleriyle finanse edilir.   

 





 Cari işlemler fazlasının olduğu bir ekonomide 

ya cari işlemeler fazlasına eşit düzeyde bir 

sermaye hesabı açığı vardır, ya da resmi 

döviz rezervlerinde – cari işlemler fazlası ile 

sermaye hesabı açığı arasındaki fark kadar 

bir artış meydana gelir.  

 

 Ödemeler dengesi daima dengededir. 

 



 

 Ödemeler Dengesi = Cari Hesap Dengesi + 

Sermaye Hesabı Dengesi + Resmi Rezerv 

Hareketleri Hesabı Dengesi + Net Hata ve 

Noksan = 0  
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