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Borc alanin bor¢c verene ddemeyi
taahhut ettigl nominal getiri haddini
temsil eder.

Ornegdin bir bankanin 1 yillik mevduat faiz haddinin
%10 olmassi, bankanin kendisinde 100 liralik fasarruf
hesalbr actiran bir kisiye 1 yil sonra 100 TL ana para
disinda 100 TL x 0.10 = 10 TL faiz ddemeyi taahhUt
etmesi anlamina gelir.



Nominal Faiz Haddi

Faiz haddi;
- gun




Yatinm araclari

© Vadeli tasarruf mevduati
© Hazine bonosu

© Kisa vadeli devlet tahvili
- Uzun vadeli devlet tahvili




Ornegdin bir ekonomide nominal faiz
haddi ve enflasyon haddi sirasiyla % 10
ve % 5 ise

Reel faiz haddi=%10-% 5=%5

Ornegdin bir ekonomide nominal faiz
haddi % 35 iken enflasyon haddi % 43
olursq,

Reel faiz haddi=7%35-7%43=- 7% 8



Borc alanin bor¢c verene ddemeyi
taahhut ettigi nominal getiri haddi (i) ile
enflasyon haddi (Pi sayisi) arasindaki
farka esitfir.

Reel faiz haddi (r) = Nominal faiz haddi (i) —
Enflasyon haddi (pi sayisi).



Borc alanin borc verene odemeyi
taahhut ettigi nominal getiri haddi ile
peklenen entlasyon haddi arasindaki
farka esittir.

Beklenen reel faiz haddi = Nominal faiz
haddi - Beklenen enflasyon haddi.

Surpriz enflasyon sadece iscilere ve
Isverenlere degil, borc verenlere veya
borc alanlara da bir maliyet yukler.



Bir ulkedeki yerlesiklerin diger Ulkelerle
(dis alemle) belirli bir donemde (yildq)
gerceklestirdikleri iktisadi islemlerin
kaydedildigi tabloya ODEMELER DENGESI
denir.

Yerlesikler;
Ulkede bir yildan fazla sUredir ikamet eden
kisileri
Kurumlari
HUkUmeti kapsar.



Odemeler dengesinde Ulkenin dis alemle bir
vilda gerceklestirdigi

Mal

Hizmet

Transfer

Varlik islemleri yer alr.

Bir Ulkede yerlesiklerin dis aleme ddeme
yapmasini gerektiren islemler, ddemeler
dengesinde negatif (-) isaretle yer alrr.

Buna karsilik dis alemden Ulkede yerlesiklere
odeme yapilmasini gerektiren islemler,
odemeler dengesinde porzitif (+) isaretle yer alrr.



ODEMELER DENGES]

© Odemeler dengesi 4 ana kismdan ibarettir:
- Cari hesap
- Sermaye hesabi
- Resmirezerv islemleri hesabl
- Net hata-noksan




Carl hesapta her seyden once ulkenin dis
alemle gerceklestirdigi mal islemleri yer alir.

Carl hesapta;
mal ihracati (+)
mal ithalati (-) isaretle gosterilir.

Mal islemlerinin (mal inracati ile mal
ithalatinin) toplamina ticaret dengesi denir.

Ticaret dengesinin pozitif olmasi, ihracatin
Ithalattan bUyUk oldugu anlamina gelir.



Her Ulke dis alemle hizmet islemleri de gerceklestirir.

Bir ulke ile dis alem arasindaki hizmet islemleri
(hizmet ficareti) turizm-tasimacilik-sigortacilik-
eqgitim ve mali hizmetler gibi alanlardaki
alisverisleri kapsar.

Ornegdin bir ltalya’nin TUrkiye'de tatil veya Universite tahsili
yapmasi, bir malin Italya’ya Turk gemileriyle tasinmasi cari
hesapta (+) isaretle gosterilir.

Buna karsilik bir Tirk'On Italya’da tatil yapmasi veya
Universite tahsili yapmasi, bir malin TUrkiye'ye Italyan
gemileriyle tasinmasi cari hesapta (-) isaretle gosterilir.



Bir ulkenin dis alemle gerceklestirdigi mal ve
hizmet islemlerinin toplamina, mal ve

hizmet dengesi denir.

Mal ve hizmet dengesinin pozitit olmasi, mal
ve hizmet ihracatinin mal ve hizmet
ithalatindan buyUk olmasi demektir.



Bir Ulkedeki kisiler ve firmalar, sahip olduklari
yabanci varliklar (yabanci tahviller-hisse senetleri-
banka hesaplar) karsiiginda dis alemden bir faiz
ve kar geliri elde ederler.

Benzer bicimde diger Ulkelerdeki kisiler ve
firmalar, sahip olduklar ulke varliklarn karsiliginda
Ulkeden bir taiz ve kar geliri elde ederler.

Yatirnm geliri denilen bu islemler cari hesapta
sirasiyla (+) ve (-) isaretle yer alrr.



Net yatirnm gelirinin pozitif olmasi,

ulkenin sahip oldugu yabanci varliklardan elde
ettigl yatinm gelirinin, yabbancilarn sahip olduklari
Ulke varliklarn uzerinden elde ettikleri yatinm
gelirinden buyuk oldugu anlamina gelir.



Cari hesabin kapsadiglr dordUncu ve son islem
tOr0, Ulkenin mal-hizmet-varlk karsiligr olmadan
diger Ulkelere yaptigl veya tam tersine diger
Ulkelerin karsiliksiz bir bicimde ulkeye yaptiklar
odemelerdrr.

Bu tUr 6demeler cari hesabin karsiliksiz

tfransferler bélumunde yer alr.

Ulkeye yapilan karsiliksiz fransferler ve Ulkenin
yaptigl karsiliksiz fransterler, cari hesapta sirasiyla
(+) ve (-) isaretle gOsterilir.

Hem Ozel hem de resmi transterleri icerir.



CariAcik/GSYH (%)




Odemeler Dengesi
(milyar ABD dolan)

Ocak-Haziran Haziran (yillidandmlmusg)

2011 2012 % Deggim 2011 2012 % Degigim

Can ]gle miler Hesabi BV ey A | S A R

Dis Ticaret Hesabi -46,5 -34,5 -23,7 -81.9 =771 -5,8

Mal ihracat 68,9 78.9 14,5 1314 153.4 16,7
Ihracat (fob) 65,6 74,3 1248 143,7
Bavul Ticaret 21 2,6 43 4,9

Mal ithalat -115.4 -113,5 -1.7 -2133 -230,6 8.1
ithalat (cif) -119.7 -117.2 -2219 -238,3
Uyardama: Mavlun v e Sigorta &,0 3.7 11,4 11,6

Hizmetler Hesab 5,4 6,8 24,7 16,9 19.3 14,7
Tunzm (net) &,0 6,9 17,1 18,6
Gelir 8,5 6.4 23 229
Gider -2,5 -1,% -5.2 -4,3
Diger Hzmet Geliden (net) -0.5 0.3 -03 0.8

Gelir Hesab -4.5 -3,6 -19.8 -8.2 -4,9 -15,7
Ucret Odemeler (net) -0, 0,1 -0.1 0.2
Dogrudan Yatnm Geliden (net) -2.0 -1.2 -3, -1.7
Portféy Y atnmi Geliden [net) -0.5 0.4 -0.8 -0.8
Diger Y atinm Geliden (net) -1.8 -1.7 -3.7 -4,0
Faiz Gelin 0,6 1.0 1,2 1.6
Faiz Giden -2.4 -2,9 -4% -5,7

Can Transfeder 0.7 0.7 -3,3 1.6 1.7 9.9

lsci Geliden 0.5 04 1,0 1.0



Ulkenin dis alemle gerceklestirdidi varlik
islemleri yer alrr.

Sermaye hesabinda tahvil, hisse senedi, ev,
arsa gibi varliklarin alim satimi ile banka
mevduat hesaplarn kaydedilir.



Bir Ulkenin tahvil, hisse senedi, ev, arsa gibi
varliklarn yurt disinda yerlesiklere satisindan ve
yurt disinda ikamet edenlerin Ulkede actirdiklari
banka mevduat hesaplarindan elde ettigi
gelire, sermaye girisi denir.

Benzer bicimde bir Ulkede ikamet edenlerin yurt
disindan tahvil, hisse senedi, ev, arsa gibi
varliklan satin almalar ve yabanci Ulkelerde
banka mevduat hesaplarn actirmalar sonucu
diger ulkelerin elde eftigi gelire, sermaye c¢ikisi
denir.



N\

2.\S\erm0ye Hesalbl

© Sermaye hesabi dengesi = Sermaye girisi
+ sermaye c¢iki




Semaye ve Fnans Hesaplan

Finans Hesab: (Rezery Varikdar hang)
Dogrudan Yatnmlar (net)
Yurt Diginda
Yurt Iginde
Portféy Yatnmilan (net)
Varikdar
YOkOmlGlokler
Yurt D Y eregider Hisse Senedi Alirn
Borg Senetlen
Yurt Dig Y edesikder DIBS Alirm
Hazine Tahvil ihraec
Borclanma
Ger Odeme
Bankalar (n=t)
Diger Selddrer (net)
Diger Yatinmilar (net)
Varikdar
Tican Krediler
krediler
Efektif v e Mev duat
Bankalar
Yabanc Para
TOrk Lingsi
Diger Sektdrder
Y OkDmlOlOkler
Tican Krediler
Krediler
Merksz Bankan
Genel HokOmet
Uluslararas Para Fornu
Uzun Vade
Barnkalar
Uzun Vade
Kia Vade
Diger Selddrer
Uzun Vade
Kia Vade
Mewv duat

A 1 - 1

36,4
44,4
Sy
-1.3
6.8
17.1
23
14,8
-0.8
15,6
11.4
1.5
3.3
-1.8
2,4
0.0
238
13,1
-0,4
-0.6
14,1
31
49
-1.8
11.0
10,7
1.3
13,7
0,0
0,2
-1.1
1.3
87
22
&,5
4,8
3.4
1.4
-4.4

o

27,1
33,4
57
-2,5
8,2
10,5
0,1
10,4
1.2
9,2
3,9
3.6
4,6
-1,0
1.7
0.0
17.2
1.0
0,4
-0,6
2,0
3.6
43
0.7
-1.6
16,1
2,5
5.7
0,0
1.1
-1,2
0.0
2,5
0,3
2,8
4,4
1.7
2.7
7.7

g —

-25,9
-27.9
2,2

-27.9

52,0
75,5
10,8
-1.8
12,7
25,3
-1.4
26,7

1.9
248
17.8

3.2

5,0
-1.8

3.6

0,2
39,4
12,7

-1.0
15,7

8.6
10,6

7.2
26,7
3.0
23,5
0,0
0.7

3.2
18,2
3.0
15,2
4.4
2,4
2,2
-0.2

-

58,3
53,1
13,7
-3.6
17,3
17.6
0.5
17.2
1.0
14,1
7.1
4.6
9.6
-1.0
2.2
22
21.7
-0.8
-0.5
-0.6
-0.8
0.7
1.8
-1.1
0.0
22,5
3.3
10,72
0.0
-2.1
-2,9
0.8
&,1
2.0
3.2
4,9
2.6
4.3
7.9

e

-1.2
-29.7
26,5



HUkUmetin merkez bankasi ve IMF
nezdinde sahip oldugu altin ve doviz
rezervlerinde meydana gelen
degismeleri yansitir.

DoOviz rezervlerinin artmasi, resmi rezerv
hareketleri hesabi fazlasi

Doviz rezervilerinin azalmasi, resmi rezerv
hareketleri hesabi agigi olarak
nitelendirilir.



Bir Ulkede yerlesik kisiler ve kurumlar dis
alemden aldiklar her seyin (mal-hizmet-varlik)
bedelinl odemek zorundadir.

Cari islemler acigi olan bir Ulkede , cari
islemler acigl sermaye hesabl fazlasi ile
finanse edilir.

Sermaye hesabi fazlasinin cari islemler acigini
tam olarak finanse edememesi halinde ise,
bakiye acik hukiUmetin merkez bankasi
nezdinde sahip oldugu doviz rezervleriyle,
kisaca resmi ddviz rezervleriyle finanse edilir.



Re Rz erdet Deem - ot
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Cari islemler fazlasinin oldugu bir ekonomide
ya cari islemeler fazlasina esit duzeyde bir
sermaye hesabi acigl vardir, ya da resmi
doviz rezervlerinde — cari islemler fazlasi ile
sermaye hesabl acigl arasindaki fark kadar
bir artis meydana gelir.

Odemeler dengesi daima dengededir.



Odemeler Dengesi = Cari Hesap Dengesi +
Sermaye Hesabi Dengesi + Resmi Rezerv
Harekeftleri Hesabi Dengesi + Net Hata ve
Noksan =0
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Tesekkurler..



