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OPSİYON İŞLEMLERİ 
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Opsiyon Türleri 
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Opsiyon Tipleri  



 Alıcınıntalebihalinde,opsiyonsatıcısınınopsiyona
konuolandayanakvarlığıhangitutardanalacağını
yadahangitutardansatacağınıbelirleyenfiyat
kullanımfiyatıdır. 

 Opsiyonsözleşmesininkullanımfiyatı,opsiyonalım
satımınınyapıldığıandaalıcıvesatıcıtarafından
belirlenir.  

 Opsiyonunalıcısı(lehdarı)eğeropsiyonukullanmayakarar
verirse,buisteğiniaracıkurumaracılığıylatakaskurumuna
bildirir.Takaskurumununrastgeleseçtiğikısapozisyonluopsiyon
yatırımcısı,opsiyonsözleşmesindeöncedenbelirlenmiş
miktardakipamuğu,alımopsiyonulehdarınasözleşmede
belirtilenfiyattan(kullanımfiyatı=uygulamafiyatı)satmakla
yükümlüolur. 
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Kullanım Fiyatı 
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Kullanım Fiyatı 



 Opsiyonsözleşmeleriningeçerliolduğubirsürevardır. 

 Opsiyonunvadesi,opsiyonalıcısınınalmayadasatma

hakkının;satıcısınınisealmayadasatma

yükümlülüğününhangitarihekadargeçerliolduğunu

gösterir. 
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Opsiyon Vadesi 
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Opsiyon Vadesi 



 Opsiyon primi, opsiyonun alımsatımfiyatıdır. 

 Sözleşmeyekonuolanvarlıkalınmasadasatılmasa

daödenir. 

 Opsiyonprimi,opsiyonalıcısıiçinbirgiderdir. 

 Opsiyon primi, opsiyonsatıcısıiçindebirgelirdir. 
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Opsiyon Primi 
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Opsiyon Primi 



 Opsiyonunalımopsiyonumuyoksasatımopsiyonu

muolduğu, 

 Kullanımfiyatıileopsiyonadayanakoluşturan

varlığınfiyatıarasındakifark, 

 Opsiyonunvadesinekalangünsayısı, 

 Dayanakvarlığınfiyat(kurveyafaiz)dalgalanması

(riski). 
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Opsiyon Priminin Tutarını  Etkileyen Başlıca  
Faktörler 



 Opsiyonsözleşmesinekonuolandayanak
varlığınfiyatıileopsiyonunkullanımfiyatı
arasındakiilişkiyebağlıolarak,opsiyonlar; 
  aslideğerliopsiyon(in-the-money), 

  başabaşopsiyon(at-the-money), 

 aslideğersizopsiyon(Out-of-the-money)şeklindeüç
durumda olabilir. 
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Opsiyonların Alabileceği Durumlar  



 Alımopsiyonusözleşmesininkullanımfiyatı,
opsiyonakonuolandayanakvarlık
fiyatındandüşükse,buopsiyonaslideğerli
opsiyondur.Çünküopsiyonunkeşidecisi
opsiyonukullanmakistediğindedayanak
varlığıpiyasafiyatındandahadüşükfiyata
almahakkınasahiptir. 

 DayanakVarlığınSpotFiyatı>Kullanım
Fiyatı 
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In-The-Money Alım Opsiyonları 



 Örneğinspotpiyasadapamuğunkilofiyatı2 YTL 
seviyesindeyken,     1,50 YTLkullanımfiyatlı
pamukalımopsiyonualanbiryatırımcı,bu
opsiyonukullanmakistediğinde;pamuğupiyasa
fiyatından0,50 YTLdahadüşükfiyatlaalabilir. 

 Budurumdaopsiyonundeğerienaz0,50 YTL’dir. 
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In-The-Money Alım Opsiyonları 



 Alım opsiyonu sözleşmesinin kullanım fiyatı, 

opsiyona konu olan dayanak varlık fiyatına 

eşitse, bu opsiyon başa baş opsiyondur. 

Çünkü opsiyonun lehdarı opsiyonu 

kullanmak istediğinde dayanak varlığı 

ancak piyasa fiyatından alabilir.  

 DayanakVarlığınSpotFiyatı=Kullanım

Fiyatı 
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At-The-Money Alım Opsiyonları 



 YTL/USD kuru, vade sonu itibarıyla 1,2000 

YTL seviyesindeyken; 

  1,2000 YTL kullanım fiyatlı dolar alım opsiyonu alan 

bir yatırımcı, bu opsiyonu kullanmak istediğinde, 

doları ancak piyasa fiyatı olan 1,2000 YTL’den satın 

alabilir. 
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At-The-Money Alım Opsiyonları 



 Vadesonuitibarıylaalımopsiyonu
sözleşmesininkullanımfiyatı,opsiyona
konuolandayanakvarlıkfiyatından
yüksekse,buopsiyonaslideğersiz
opsiyondur.Çünküopsiyonunlehdarı
opsiyonukullanmakistediğindedayanak
varlığıpiyasafiyatınınüstündenalma
hakkınasahiptir. 

 DayanakVarlığınSpotFiyatı>Kullanım
Fiyatı 17 

Out-of-The-Money Alım Opsiyonları 



 Budurumdaopsiyonlehdarınabiryarar

sağlamayacağındanbuopsiyonu

kullanılmayacaktır. 

 Ancak, opsiyonun vadesine kadar olan bir 

zamanda,opsiyonaslideğersizolsabile,

zamandeğerinedeniyleopsiyonunbirprimi

(bedeli) olabilir. 

 DayanakVarlığınSpotFiyatı>KullanımFiyatı  
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Out-of-The-Money Alım Opsiyonları 



 Vade sonunda, YTL/Euro kuru 1,2000 YTL 
seviyesindeyken 1,900 YTLkullanımfiyatlıeuro
alımopsiyonunasahipbiryatırımcının,elindeki
opsiyonukullanarakeuro’yu1,900 YTL 
seviyesindenalmasımantıklıdeğildir. 

 Dolayısıylabuopsiyonunherhangibirkullanım
yararıolmayacaktır. 
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Out-of-The-Money Alım Opsiyonları 



 DayanakVarlığınSpotFiyatı>KullanımFiyatı:In-
The-Money 

 

 DayanakVarlığınSpotFiyatı=KullanımFiyatı:At-
The-Money 

 

 DayanakVarlığınSpotFiyatı<KullanımFiyatı:
Out-of-The-Money 
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Satım Opsiyonları-Durumlar 
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Opsiyonlar -Durumlar 


