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OPSIYON iSLEMLERI



Opsiyon Turleri

Alim Opsiyonu
Alicisi

Alim Opsiyonu
Saticisi

Opsiyona Dayanak Tegkil
Eden Varhigi Kullamm Fiyati
Kargihginda Satmakla

Yilkumlidir

Opsiyona Dayanak Tegkil
Eden Varhigi Kullamim Fiyati

Kargihginda Satin Alma

Hakkina Sahiptir

Satim Opsiyonu
Alicis

Satim Opsiyonu
Saticisi

Opsiyona Dayanak Tegkil
Eden Varhign Kullamim Fiyati
Kargiiginda Satin Almakla
Yikumludir

Opsiyona Dayanak Tegkil
Eden Varhgi Kullamm
Fiyati Kargihginda Satma
Hakkina Sahiptir



Opsiyon Tipleri
Opsiyonu Vadesinde veya
Vadesinden Once Kullanabilir

Opsiyon Alicisi

O

Opsiyon Alicisi

Pozisyon Vade Pozisyon
Alinan Tarih Sonu Alinan Tarih

Amerikan Tipi Opsiyon Avrupa Tipi Opsiyon




Kullanim Fiyati

konu olan rlig gi tu
yada hangi tutardan satacag|n| bel
kullanim fiyatidir.

+  Opsiyon sozlesmesinin kullanim fiyati, opsiyon alim
ga’i_lrlnm_m yapildigi anda alici ve satici tarafindan
elirlenir.

* Opsiyonun alicisi (lehdarr) eger opsiyonu kullanmaya karar
verirse, bu istegini araci kurum araciligiyla takas kurumuna
bildirir. Takas kurumunun rastgele sectigi kisa pozisyonlu opsiyon
yatinmcisi, opsiyon sozlesmesinde onceden belirlenmis
miktardaki pamugu, alim opsiyonu lehdarina sozlesmede
belirtilen fiyattan (kullanim fiyati=uygulama fiyati) satmakla
yukumlt olur.




Opsiyon Alicisi

s P 0zisyon Alimirken Uzerinde
- Anlasilan Kullanim Fiyati

Opsiyon Saticisi

Dayanak Varlik Fiyati Ne Olursa

Olsun Kullanim Fiyati 'ndan
Almak / Satmak Hakkina Sahiptir

- Dayanak Varhik Fiyati Ne Olursa Olsun

Kullanim Fiyati ‘ndan Satmak’ Almak
Yilkiimliiliigii Altndadir

Fiyat Seviyesi



Opsiyon Vadesi

e Opsiyonun vade nii
hakkinin; saticisinin ise alma ya da satme
yukumlulugunun hangi tarine kadar gecerli oldugunu
gosterir.



Opsiyon Vadesi

a ya da Satma Hakkim Opsiyon
Vadesi dar Kullanabhilir

Opsiyon Alicisi

Pozisyon _
Ahnan Tarih Opsiyon

ya da Alma Yikiimliliigii
Opsiyon Vadesine Kadar Gecerlidir

Opsiyon Saticisi




Opsiyon Primi

\

e Opsiyon primi, opsiyonun alim satim fiyatidir.

e S0zlesmeye konu olan varlik alinmasa da satiimasa
da odenir.

e Opsiyon primi, opsiyon alicisi i¢in bir giderdir.
e Opsiyon primi, opsiyon saticisi icin de bir gelirdir.




Opsiyon Primi

Opsiyonu Kullanma
Hakkim Verir

Opsiyon Opsiyon
Ahcisi Saticisi

Opsiyon Primini Oder
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Opsiyon Priminin Tutarini Etkileyen Baslica

FaktOrler
\

e Opsiyonun alim opsiyonu mu yoksa satim opsiyonu
mu oldugu,

e Kullanim fiyati ile opsiyona dayanak olusturan
varhigin fiyati arasindaki fark,

e Opsiyonun vadesine kalan gun sayisi,

e Dayanak varligin fiyat (kur veya faiz) dalgalanmasi
(riski).
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Opsiyonlarin Alabilecegi Durumlar

\

+ Opsiyon soOzlesmesine konu olan dayanak
varhigin fiyati ile opsiyonun kullanim fiyati
arasindaki iligkiye bagli olarak, opsiyonlar;
+ asli degerli opsiyon (in-the-money),

* basa bas opsiyon (at-the-money),

+ asli degersiz opsiyon (Out-of-the-money) seklinde Ug
durumda olabilir.
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In-The-Money Alim Opsiyonlari

——

+ Allm opsiyonu sozlesmesinin kullanim fiyati,
opsiyona konu olan dayanak varlik
fiyatindan dusukse, bu opsiyon asli degerli
opsiyondur. Cunku opsiyonun kesidecisi
opsiyonu kullanmak istediginde dayanak
varligi piyasa fiyatindan daha dusuk fiyata
alma hakkina sahiptir.

+ Dayanak Varligin Spot Fiyati> Kullanim
Fiyati
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In-The-Money Alim Opsiyonlari

\

+ Ornegin spot piyasada pamugun kilo fiyati 2 YTL
seviyesindeyken, 1,50 YTL kullanim fiyatl
pamuk alim opsiyonu alan bir yatirimci, bu
opsiyonu kullanmak istediginde; pamugu piyasa
fiyatindan 0,50 YTL daha dusuk fiyatla alabilir.

* Bu durumda opsiyonun degeri en az 0,50 YTL'dir.
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At-The-Money Alim Opsiyonlari

-‘

+ Allm opsiyonu sozlesmesinin kullanim fiyati,
opsiyona konu olan dayanak varlik fiyatina
esitse, bu opsiyon basa bas opsiyondur.
Cunkt  opsiyonun lehdarr  opsiyonu
kullanmak istediginde dayanak varlgi
ancak piyasa fiyatindan alabillir.

+ Dayanak Varligin Spot Fiyati = Kullanim
Fiyati
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At-The-Money Alim Opsiyonlari

\

« YTL/USD kuru, vade sonu itibariyla 1,2000
YTL seviyesindeyken;

«1,2000 YTL kullanim fiyatl dolar alim opsiyonu alan
bir yatirmci, bu opsiyonu kullanmak istediginde,
dolari ancak piyasa fiyati olan 1,2000 YTL'den satin
alabilir.
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Out-of-The-Money Alim Opsiyonlari

* VVade sonu itibarly
sozlesmesinin kul
konu olan dayana

——

a alim opsiyonu
anim fiyati, opsiyona

K varlik fiyatindan

yuksekse, bu opsiyon asli degersiz
opsiyondur. Cunku opsiyonun lehdari
opsiyonu kullanmak istediginde dayanak
varligi piyasa fiyatinin ustunden alma

hakkina sahiptir.

+* Dayanak Varligin Spot Fiyati < Kullanim

Fiyati



Out-of-The-Money Alim Opsiyonlari

w ’—\
saglamayacagindan bu op ]

kullanilmayacaktir.

* Ancak, opsiyonun vadesine kadar olan bir
zamanda, opsiyon asli degersiz olsa bile,

zaman degeri nedeniyle opsiyonun bir primi
(bedeli) olabillir.

+ Dayanak Varligin Spot Fiyati < Kullanim Fiyati
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Out-of-The-Money Alim Opsiyonlari

\

« Vade sonunda, YTL/Euro kuru 1,2000 YTL
seviyesindeyken 1,900 YTL kullanim fiyath euro
alim opsiyonuna sahip bir yatirrmcinin, elindeki
opsiyonu kullanarak euro’yu 1,900 YTL
seviyesinden almasi mantikli deqgildir.

« Dolayisiyla bu opsiyonun herhangi bir kullanim
yarari olmayacaktir.
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Satim Opsiyonlari-Durumlar

\

+ Dayanak Varhgin Spot Fiyati < Kullanim Fiyati: In-
The-Money

+ Dayanak Varhigin Spot Fiyati = Kullanim Fiyati: At-
The-Money

+ Dayanak Varhgin Spot Fiyati > Kullanim Fiyati:
Out-of-The-Money
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Asli Degersiz
Opsiyon

Basa Bas
Opsiyon

Asli Degerli
Opsiyon

|
|
|
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st Kullamm Fiyat1 1

Smmp Dayanak

Varhik Fiyati

T Kullarmim Fiyat 2

ALIM OPSIYONU

21

Asli Degerli
Opsiyon

Basa Bas
Opsiyon

Asli Degersiz
Opsiyon

&

= Kullamm Fiyat1 2

¥
<mmp Dayanak

Varlik Fiyati

m——— Kullamm Fiyat1 1
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SATIM OPSIYONU



