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Uzun Pozisyonlu Alim Opsiyonu

* Alim opsiyonu ale
ekonomik bir avantaj elde edebllme i kosulun
ayni anda gerc¢eklesmis olmasina baglidir:

* Birinci kosul, opsiyonun kullanim fiyatinin,
opsiyona konu olan dayanak varlik fiyatindan
dusuk olmasidir.

#* KULLANIM FIYATI < DAYANAK VARLIK FiYATI



Uzun Pozisyonlu Alim Opsiyonu

Ikinci kosul ise opsiyon : le op
olan dayanak varlik fiyati arasindaki farkin, opsiyonu satin
almak icin 6denen primden daha fazla olmasidir.

+ PRIM < DAYANAK VARLIK FIYATI = KULLANIM FIYATI



Uzun Pozisyonlu Alim Opsiyonu

\

* Bir baska ifadeyle alim opsiyonu almis bir yatirrmcinin
vade sonu itibariyla ekonomik avantaj elde etmesi;

* Opsiyonun asli degerinin, opsiyona 6denen primden
daha fazla olmasiyla mimkuanddr.
+ ODENEN PRIM < ASLi DEGER




Uzun Pozisyonlu Alim Opsiyonu

YKR kullanim fiyath b ,
yatirrmcinin vade sonu itibariyla kar edebilmesi icin, dayanak
varlik fiyatinin 47 YKR’nin dstine ¢ikmasi gerekir.



Uzun Pozisyonlu Alim Opsiyonu

opsiyonun asli deger la

konusu opsiyon kullanildiginda lehdarmna kar s'aglamaz ancak
lehdar opsiyonu satin alabilmek icin 6nceden 6dedigi primi
kurtarabilecek bir fiyat avantaji elde eder.



Uzun Pozisyonlu Alim Opsiyonu

\

* Dayanak varlik fiyatinin 40 YKR’den, 52 YKR’ye ciktigl
durumda ise kullanim fiyati 45 YKR olan alim
opsiyonunun asli degeri 7 YKR olur.

* Yatirnmci 2 YKR prim 6demis oldugundan, alim
opsiyonundan 5 YKR kar saglar.



45 YER —= Kullanim Fival

* pmli Dl = D

40 YER —= Crayanak Yarliy
Frpali

Damab Varlih Frmt — Enllanm Frmta < Pr

. 47 YKR

45 VKR

40 VKR

Cayanak Yak
Fogall 2

Bxl: Dadar = 2 = Pim
OYER Ea

Fullanim Fipali

Cayanak Yarl
Fiyali 1



45 YKR Kullarmm Fiyvati

= Asli Deder = 0

40 YR . Cayvanalk “Yarll
Flyatl

Llavanak varlik Fryatl — Kullarmm Fryat < Prim
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Uzun Pozisyonlu Alim Opsiyonunda

=alng
Dayanak Varhk

47 YKR . Fiyat 2

. Asli Dedger = 2 = Prim
0 YKR Kar

45 YKR =

Kullanim Fiyati

40 YKR Dayanak Varhk
Fiyat 1
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Uzun Pozisyonlu Alim Opsiyonunda

Drayanak Varhk
Fiyat 2

Prim < Asli Deger = 7 YKR
o YKR Kar

45 YKR

Dayanak Yarhk
Fiyvati 1
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Uzun Pozisyonlu Alim Opsiyonunda Prim

T

* Alim Opsiyonu Alma Durumunda;
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Dayanak Varligin Farkl Fiyat
Seviyelerinde kar/Zarar Durumu

Vade Alim -0
Sonundaki Opsiyonunun | Odene
Dayanak Varhk Primi Miktan

Fiyati
0,40 0 -0,02 - 0,02
0,45 0 -0,02 - 0,02
0,50 0 -0,02 - 0,02
0,50 0,01 -0,02 - 0,01
0,52 0,02 -0,02 0 (basa bas)
0,55 0,05 -0,02 0,03
0,70 0,20 -0,02 0,18

sonsuz sonsuz -0,02 Sonsuz
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Uzun Pozisyonlu Alim Opsiyonunun

50
Vade Sonunda 0,60 0,7
kar veya zarar
YKRMiktan 0 | YKR
(*1000TL)
-10
52 (baga bag noktasi)
-2

Vade Sonunda Dayanak Warhgin Fiyatn (TL)
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Kisa Pozisyonlu Alim Opsiyonu

\

* Alim opsiyonu satan bir yatirrmcinin vade sonu
itibariyla bu yakamlalGgu tzerine almasindan
ekonomik bir avantaj elde edebilmesi icin opsiyonun
asli degerinin opsiyonu satan yatirrmcinin opsiyon
satisindan tahsil ettigi primden dusuk olmasi gerekir.

* Asli Deger < Prim
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Kisa Pozisyonlu Alim Opsiyonu

o

* Dolayisiyla kullanim fiyatinin dayanak varlk
fiyatindan yluksek olmasi da alim opsiyonu
satmis yatirnmciya ekonomik avantaj saglar.

« Varlik fiyati < kullanim fiyatu.

* Bu durumda opsiyonu alan yatirrmcinin, satan
yatirimciya karsi opsiyonu kullanma sansi
olmaz ve opsiyon saticisi tahsil ettigi primi
kazanc olarak elde eder.
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Kisa Pozisyonlu Alim Opsiyonu

‘\

* Opsiyon alicisinin basa bas noktasi ile opsiyon
saticisinin basa bas noktasi esittir.

* Opsiyon alicisinin basa bas noktasi = opsiyon
saticisinin basa bas noktasi.
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Kisa Pozisyonlu Alim

Opsiyonunda Prim

g
45 YKR - Kullanim Fiyati
Asli Deger = 0
= 2 YKR Kar
A0 YKR ‘ Dayanak Yarhk
Fiyati {1)

Dayanak Varhk Fiyati — Kullamim Fiyat <
Prim
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Kisa Pozisyonlu Allm

AFa
Dayanak Yaruk
Fiyati {(2)

Opsiyon

46 YKR
F Asli Deger = 1<Prim
1 YKE Kar
45 YKR
Kullamm Fiyati
A0 YKR Dayanak Yarhlk
Fiyati {1)

Dayanak Varlik Fiyati — Kullanim Fiyvati < Prim
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Kisa Pozisyonlu Alim

D
Dayanak Warhk Fryrati (2)

453 YKR

40 YKR

Prim = 2 = Asli
Deqer

Kullanim Fiyat

Dayanak Warhk Fryrati (1)

Dayanak Varhk Foyati — Kullanim Fryati = Prim
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Kisa Pozisyonlu Allm

‘ Dayanik
Yarhk
Fiyati {2)

Prim =< Asli Deger
1 YKR Zarar

45 YKR Kullamm Fiyat

40 YER —— Dayanak Yarhk

Fivati {1)

Dayanak YWarhk Fiyati — Kullamm Fiyati = Prim
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Kisa Pozisyonlu Alim Opsiyonunun Dayanak Varligin Farkli Fiyat

Seviyelerinde Kar/Zarar Durumu

\A

Vade Sonundaki | Alim Opsiyonunun | Tahsil Edilen Alim
Dayanak Varhk Asli Degeri Prim Miktari siyonunun
Fiyat1 YTL YTL YTL hy
0,40 0 -0,020 0,02
0,45 0 -0,02 0,02
0,50 0 -0,02 0,02
0,51 0,01 -0,02 0,01
0,52 0,02 -0,02 0 (basa bas)
-0,55 -0,05 -0,02 -0,03
-0,70 -0,20 -0,02 -0,18
- SONsSuz -SONsuz -0,02 - SONsSuz
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Yade
Sonunda
Kar (+)/f
Zarar(-)
(YKR)

Kisa Pozisyonlu Alim Opsiyonunun Kar-Zarar Grafigi

-100

0,52 (haga has)
| | | |
Il'n
04 05 ' 06 0,7

Yade Sonunda Dayanak Yarligin Fiyati {(YTL)
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Uzun Pozisyonlu Satim Opsiyonu

\

* Satim opsiyonu alan bir yatirnmcinin bu haktan
ekonomik bir avantaj elde edebilmesi iki
kosulun ayni anda olusmasina baghdir:

*# Birinci kosul, opsiyonun kullanim fiyatinin,
opsiyona konu olan dayanak varlik fiyatindan
yuksek olmasidir.

« Kullanim fiyati > dayanak varlik fiyatu.
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Uzun Pozisyonlu Satim Opsiyonu

‘\

+ Ikinci kosul ise, kullamim fiyati ile opsiyona konu olan
dayanak varlik fiyati arasindaki farkin, opsiyonu satin
almak icin 6denen primden daha fazla olmasidir.

* Prim < dayanak varlik fiyati — kullanim fiyat.
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Uzun Pozisyonlu Satim Opsiyonu

‘\

+ Bir baska deyisle, vade sonu itibariyla opsiyonun asli
degerinin, 6denen primden daha fazla olmasi, satim
opsiyonu almis yatirrmciya ekonomik avantaj saglar.

+ Odenen prim < asli deger.
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Uzun Pozisyonlu Satim Opsiyonu

‘\

+ Ornegin dayanak varlik fiyati 12 YTL seviyesindeyken,
10 YTL kullanim fiyatl bir satim opsiyonuna 0,50 YTL
prim 6deyen yatirrmcinin kar edebilmesi icin;

* Dayanak varlik fiyatinin 9,50 YTL’nin altina dismesi
gerekir.
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Uzun Pozisyonlu Satim Opsiyonu

\

* Eger dayanak varlik fiyati 9,5 YTL’ye dlserse
opsiyonun asli degeri ile 6denen prim esit olacagindan
sz konusu opsiyonu satin alan yatirirmci opsiyonu
kullanmasi durumunda ddedigi primi geri alabilir
ancak kar edemez.
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Uzun Pozisyonlu Satim Opsiyonu

\

* Eger dayanak varlik fiyati 9,49 YTL’ye dlserse
kullanim fiyati 10 YTL olan satim opsiyonunun asli
degeri 51 YKR olur. Bu durumda da 6denen 50 YKR,
primden fazladir. Yatirnmcinin almis oldugu satim
opsiyonunu kullanmasi durumunda kari 1 YKR’dir.
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Uzun Pozisyonlu Satim Opsiyonunda Prim

12 YTL — Dayanak
Yarhk

Asli Deger =0

10 YTL — Kullamm
Fiyat
K.Fiyati—Dayanak V.Figati<Prim

L 12YTL

L 10YTL

L 0,5 YTL

L 12YTL

Dayanak

Yarhk

K. Fiyati

Asli D.=50YER=Prm
k J
05TL kar

- K.Fivati-Dayanak V. Fiyati=Prim
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10 YTL

9.4’9?111

. K. Fiyatl —D. Varlik

Davanak
¥Yarhk Fiyat

K. Fiyat
sli D.=31YKR> Prim

1 YKR Kar

Fiyati = Prim



Uzun Pozisyonlu Satim Opsiyonunda K/Z

‘\

* Basa bas noktasi = kullanim fiyati — prim

* Azami kar = kullanim fiyati — prim
* Azami zarar = prim
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Dayanak Varligin Farkh Fiyat Seviyelerinde Kar/Zarar Durumu

Vade Sonundaki Satim Opsiyona atim Opsiyonu
Dayanak Varhk Opsiyonunun Odenen Prim Kar / Zarar YTL
Fiyat1 YTL Asli Degeri YTL Miktan YTL
0,70 0 -0,01 -0,01
0,65 0 -0,01 -0,01
0,49 0,01 -0,01 0 (basa bas)
0,40 0,10 -0,01 0,09
0,30 0,20 -0,01 0,19
0 0,50 -0,01 0,49 (azami kar)
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Uzun Pozisyonlu Satim Opsiyonunun Kar-Zarar Grafigi

500
Vade 0,49 (basa has)
Sonunda
Kar (+)/
Zarar(-) 0,5 0,6 0,7
(YKR) 0
-1

Vade Sonunda Dayanak YVarhgin Fiyati (¥TL)
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Kisa Pozisyonlu Satim Opsiyonu

\

* Satim opsiyonu satan yatirrmcinin vade sonu itibariyla
bu yakdmlaldgu Gzerine almasindan ekonomik bir
avantaj elde edebilmesi icin opsiyonun asli degerinin
opsiyonu satan yatirrmcinin opsiyon satisindan tahsil
ettigi primden dustk olmasi gerekir.
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Kisa Pozisyonlu Satim Opsiyonu

o

* Dolayisiyla kullanim fiyatinin dayanak varlk
fiyatindan disiik olmasi da satim opsiyonu
satmis yatirnrmciya ekonomik avantaj saglar.

&

* Bu iki durumda da opsiyonu alan yatirnmcinin,
satan yatirrmciya karsi opsiyonu kullanma
sansi olmaz ve opsiyon saticisi tahsil ettigi
primi kazanc¢ olarak kabul eder.
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Kisa Pozisyonlu Satim Opsiyonunda Prim

O.Varlik

43 YKR—

AsliD, =10
D.Varllk = K,
Fiy aty

K.
Fiy aty

40 YKRE—

K. Fiyat -D.Varhk Fiy. (1) < Prim

Fivat (1)

D, Varlk -

Fivat (1) Fiy. (1) Fiy. [1)
43 YKR 45 45 YKR, ——
k. K. : k. Fiyat
Fiy aty L Fiy aty ’
40 YER 40 YE 40 NKR| f——
}F\sli D.=1<Prim | E
39 YKR 1 YKR Kar Prim=2=AzliD, | Prim < Asli D,
DMarl  J 0TL KarBasa Bas | 7 1 YKR Zarar
Fiy aty — 5 D, Watlk
(2] : 38 YKR DV arlik 37 YER < Fiv ati
Fiy. (2] (2)

K Fiyati-D. Varlik Fiy. (2} < Prim K. Fiyati -D.Varlik Fiy.(2}=Prim K. Fiyati- D.Varlik Fiy.(2) > Prim
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Kisa Pozisyonlu Satim Opsiyonunda K/Z

‘\

* Basa bas noktasi = kullanim fiyati —tahsil edilen prim

* Azami zarar = kullamim fiyati — tahsil edilen prim
* Azami kar = tahsil edilen prim
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Dayanak Varligin Farkh Fiyat Seviyelerinde Kar/Zarar Durumu

Vade Sonundaki

Satim

Tahsil Edile
Prim Miktari

Dayanak Varlik Opsiyonunun Opsiyonunun
Fiyati Asli Degeri HLM_
0,50 0 -0,02 0,02
0,45 0 -0,02 0,02
0,39 0,01 -0,02 0,01
0,38 0,02 -0,02 0 (basa bas)
0,20 0,20 -0,02 -0,18
0,10 0,30 -0,02 -0,28
0 0,40 0,38
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Kisa Pozisyonlu Satim Opsiyonunun Kar-Zarar Grafigi

Yade
Sonunda

Kar {(+) / o
Zarar{-)

{YKR)

-38
(Azami Farar)

Yade Sonunda Dayanak ¥Yarhgin Fivati (YTL)
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