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SWAP ISLEMLERI




T

+ Kelime anlami olarak degis-tokus demektir.
Degis tokus edilen farkl kriterlere gore
belirlenen nakit akislaridir.




TEMEL SWAP UYGULAMALARI

‘\

* Temel olarak iki sekilde uygulanmaktadir:
# Faiz Swaplari (Interest Rate Swaps)
# Para/Ddviz Swaplari (Currency Swaps)



FAIZ SWAPLARI

faize;
+ degisken faiz Gzerinden belirlenen faiz 5demelerini sabit
faize

donustirebilme olanagi verir.
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DOVIZ/PARA SWAPLARI

‘\

+ Isletmelere, belli bir para birimine gére olusan nakit
akislarinin baska bir para birimine donuastarilmesi
olanagi saglarlar.



BILANCO DISI

Swap islemleri yapildiginda, isletmenin borclarinin ve
alacaklarinin tutarlarinda bir degisiklik olmamaktadir.

BOylece isletmenin kredidegerligi olumsuz olarak
etkilenmemektedir.




‘\

« Paralel bor¢lanma ( “back to back loans” [ Parallel Loans)

swap islemlerinin baslangi¢c uygulama bicimi olarak kabul
edilebilir.



Paralel Borclanma-1

‘\

« Tarkiye’deki ABD’li yavru sirkete Tirk ana sirketi;
ABD’deki yavru Turk sirkete ABD’li ana sirketin ayni
tutar veya ayni satin alma guicine sahip nakit
saglamasidir (Bor¢ vermesidir).



Paralel Borclanma-2

‘\

* Paralel borclanma, esas olarak iki farkli borclanmadir.
Siki kambiyo rejimlerinin uygulandigl, para transferine
iliskin dnemli sinirlamalarin oldugu kosullarda yararl

sonuclart olmustur.
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Para Swapi-1

-
* Agustos 1981, IBM ile Dinya Bankasi arasinda

Swiss franc ve U.S. dollar arasinda bir déviz swapi
yapildi.

+ IBM Isvicre’de encok taninan sirketlerden
birisiydi.
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Para Swapi-2

‘\

* IBM U.S. dollar cinsinden; Dliinya Bankasi da Swiss
franc cinsinden borc¢lanmak istiyordu.

+ Dlinya Bankasi Isvicre piyasasina bircok kez tahvil
satmistl.
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Para Swapi-3
\

* Dlnya Bankasi AAA ratingine sahip bir kurulus olarak ABD’de
uygun bor¢lanma olanaklarina sahipti.

* Dlnya Bankasi, ABD piyasasindan IBM’e gdre daha uygun
kosullarda borclanabilmekteydi.

+ IBM’de Isvicre’de Diinya Bankasi’ndan daha uygun kosullarda
borclanma olanagina sahipti.
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Para Swapi-4

‘\

+ IBM’in Isvicre Piyasasi’nda; Diinya Bankas’nin ABD
Piyasasi’nda karsilastirmali Gstdnlidkleri olusmustu.

* Teknik olarak swap yapilmasina uygun kosullar vardi.
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Para Swapl-5

‘\

+ IBM’in Isvicre Piyasasi’ndan; Diinya Bankas’’nin ABD
Piyasasi’ndan sabit faizle bor¢landilar.

+ Yukumlultklerini degis-tokus yaparak amaclarina
ulastilar.
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Faiz Swaplari-1

yararlanma uygular gen
gdstermistir: -
« Farkli kredi degerligine (rating) sahip kuruluslarin

bor¢lanmalari durumunda sézkonusu olacak faiz oranlari
arasindaki mukayeseli tGstunliklerden yararlanmak.
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Faiz Swaplari-2

‘\

* Daha yuksek kredi notuna sahip isletmeler,
disik kredi notuna sahip isletmelere gore,
borclanmalart durumunda hem sabit hem de
degisken faiz olarak daha dusuk oranlarda
borc¢lanabilmektedirler.
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Faiz Swaplari-3

\

# “Daha uygun” karsilastirmali Gsttinligiin oldugu faiz
oranina gore borclanmayi gerektirmektedir.

* Faiz swapli yapilmadan 6nce, kredi notu ylksek olan
isletmenin; sabit faizli mi, degisken faizli mi
borclanmasinin daha uygun olacagl saptanmaktadir.
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Faiz Swaplari-4

\

# “Daha uygun” karsilastirmali Gsttinligiin oldugu faiz
oranina gore borclanmayi gerektirmektedir.

+ Ornegin daha uygun olanin sabit oranli faizle
borclanmak oldugu belirlenmis ise, kredibilitesi
ylksek olan isletme sabit faizli olarak bor¢lanir.
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Faiz Swaplari-5

‘\

* Kredibilitesi disik isletme de degisken faizle
bor¢lanir.

* Taraflar bor¢lanmadan kaynaklanan yukiamltltklerini
degis-tokus ederler.

* Borclanmalar;
+ Esit tutarlarda,
+ Esit vadelerde olmalidir. (Genellikle)
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