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UYGULAMA




Rabobank Netherland




Rabobank Nederland

‘\

* Hollanda Bankasi.
* DlUnya’nin enbiyik 50 bankasindan biri.

+ Tarm alaninda, discilere ve KOB/’lere yonelik
hizmetleriyle taniniyor.

* Rating AAA
* Hollanda disinda fazla taninmiyor.



Rabobank Nederland
\

« Varhklarinin bayuk bir kismi dolar olarak LIBOR
(degisken faiz) cinsindendir.

* Varhklarinin ~ sagladigi  nakit  akislarinin
niteligine uygun LIBOR (degisken faiz)
borclanma arzusundadir.

* BOylece faiz riskinden kacinmayi
hedeflemektedir.




Rabobank Nederland

‘\

* Yurt disinda da yatirim yapmak istiyor.

* Euro  tahvil  piyasasindan  uygun  kosullarda
borclanabilme potansiyeli var.

* LIBOR cinsinden borc¢lanmak istiyor.
* $50 millions tahvil ihrag edebilir.



Rating’lere Gore Faiz Oranlari

Sabit De
AAA %10.00 | LIBOR+%?2.5
BBB- %13.50 LIBOR+%5

Faiz Farki 9%3.50 %2.5




UYGUN KOSULLAR

AAA Kredi Notuna
Sahip Olan isletmenin
Sabit Faizle
Borc¢lanmasi bir
MUKAYESELI USTUNLUK G&stermektedir.
SWAP YAPILABILIR.




+ Rabobank (AAA), Euro tahvil piyasasnMa it faizli
olarak borc¢lansin.
* AAA  %10.00 LIBOR+%2.5

# Goodrich (BBB), ABD piyasasindan tahvil ihraci yoluyla
LIBOR cinsinden borclansin.
* BBB-  %13.50 LIBOR+%5

* Swap islemi yapilarak yikamlultkler degistirilsin



Dar Alanda Kisa Paslasmalar: SWAP

aracilik etsin.

*  Goodrich, MGB’ye sabit faiz 6desin MGB’den LIBOR
alsin.

* Rabobak, MGB’ye LIBOR 6desin MGB’den sabit faiz
alsin.
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Fotograf

+ Goodrich ba

* Miktar: 50 mil.s * Miktar: 50 mil. s

* Vade: 8 yil * Vade: 8 yil

+ Kupon Odemeleri: + Kupon Odemeleri:
 Yilhk = Yilhk

« LIBOR + %5 % 10%
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ABD Tahvil
Yatirimcilarina
t

: 6.5 mil.$=50 mil.$ * %13
Her Y

C >
o A"  mEm
* .
<
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LIBOR+%5* 50 Mi LIBOR+%5* 50 Mil. $

Yilda bir Yilda bir

Goodrich MGB Rabobank
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Swap’tan Sonra

SWAP ONCESI SWAP SONRASI

Sabit Degisken Aldigi Verdigi Verdigi
(MGB’den) | (MGB'ye) (Tahvil )

JAVAVAN % 10.00 § LIBOR+%2.5 %12.00 LIBOR+%5 %10
(Rabobank)

BBB- %13.50 LIBOR+%5 J§ LIBOR+%5 %13 LIBOR+%0.5
(Goodrich)




Araci Banka’nin Kazanci
‘

. (Goodrich’ten) | (Rabobank’tan) | (Goodrich’e) | (Rabobank’a) -
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Swap

BAsanasHINEKIAS]

SwaprYapiliisa EFaiZ OuEEIE.

SWapi@maksIZnEaiZ@dEmeleri




