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TUREV PIYASALARI

\

FINANSAL RISK VE YONETIMI
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* Risk, beklenenin gerceklesmemesi olasiligidir.
* Risk= beklenen-gerceklesen

# Risk, dolayisiyla hem (+) hem de (-) sapmalar
ifade eder.
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# Olumlu sapmalar, isletmelerin veya portfoylerin
degeri Gzerinde olumlu etki yaptigindan; risk
yonetiminde, esasen olumsuz sapmalar lizerinde
odaklaniimaktadir. (Exposure)
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# Olumsuz sapma olasilig1 (exposure) gerceklesirse
zarar veya kayip (loss) ortaya cikar.

* Olumsuz sapmalar isletmenin veya portfoyln
degeri Uzerinde azaltici etki yapar.
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Olasilik Dagilimi-Risk

Olumlu sapma
Olumsuz sapma
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Value of Series ()
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Finansal Risk

\

+ Beklenen bahsediyorsak, beklenen nedir?

* Beklenen, para ile ifade edilen bir tutardir.

* Finansal acidan bir inceleme yaptigimiza gore,
beklenen herhangi bir varligin degeridir.

* Bu deger; bir mal veya hizmetin fiyati, ddviz kuru,
faiz orani olabilir.
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Finansal Risk

\

* Finansal risk, varlik fiyatlarinda, déviz kurlarinda
ve faiz oranlarinda meydana gelen degismelerin
dogurdugu risktir.

* Finansal risk yonetim teknikleri, finansal riskin
dogurabilecegi kayiplardan ka¢inmak i¢in
gelistirilmis tekniklerdir.

* Finansal riskten korunmaya “hedging” diyoruz.
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Finansal Risk
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* Finansal riskten korunmak icin gelecegi tahmin
etmemiz ve bu tahminlere dayali olarak finansal
risk yonetim s6zlesmelerini (aracglarini) almamiz
veya satmamiz gerekmektedir.

« Bir bagka ifade ile gelecege yonelik bir pozisyon
almamiz gerekmektedir.

* Bu gunden yapacagimiz bir alim satimla
(s6zlesmeyle) gelecekteki risklere karsi
korunmaya c¢alisiyoruz.

Tirev Piyasalari, Sayilgan 10



Vadeli islem Piyasalari

gelecekte aliyoruz. Gelecekteki bir ta

uygulamaya koyacagimiza gore bir vﬁ@lem
yaplyoruz.

* Bu nedenle finansal riskten korunmak icin yapilan

sOzlesmeleri vadeli islem s6zlesmeleri de
denilmektedir.
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Vadeli islem Piyasalari

o o \
vadeli islem piyasale

(derivative markets) denilmektedir.
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Turev Piyasalari-Katilimcilar

\
yapanlar oldugu gibi spekulasyc
yapanlar da vardir.

* O halde, vadeli islem piyasalarinda temel olarak iki
taraf vardir: riskten kacinmak isteyenler (hedgers),
riske girerek kazan¢ saglamak isteyenler
(speculators).
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Tdrev Piyasalari-Katilimcilar

vedeli islem piyasac
gerekir: arbitrajcilar (arbitrators).
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Tdrev Piyasalari-Katilimcilar

* Aracr kurumlar, ST

* Dlzenleyici ve denetleyici kurumlar,

* Borsalar,

* Takas odalari,

+ Ilgili basin (medya)....

Gibi katilimcailarinin da oldugunu unutmamiz gerekir.
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Organize - OTC

markets)
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Organize - OTC

gore sozlesi 1 bu sekilde yapil
sOzlesmelerin alinip satllablldlgl tezg istli olara
nitelendirilen piyasa kosullarinda (over-the-counter
markets) da islem goriiyor olabilir.
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Organize Piyasalar

: . S
islemlerini ele aldigimz asamada ayr;

net olarak ortaya koyabilecegimiz organize piyasa
kosullarinda tam bir standartlasma vardir.

+ Islem kurallari ve s6zlesmenin sekil kosullari yaninda
sOzlesmeye konu olan varligin kosullari standarttir.
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Organize Piyasalar

\

* Organize piyasalari nitelemek icin kullanilan su
abartili ifade, piyasalarin niteligini ortaya koymak
bakimindan dikkat cekicidir.

# “Organize piyasalarda s6zlesmelerin fiyatlari
disinda her sey belirlenmistir.”
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Organize Piyasalar

\

* Organize piyasalarin standartlastirnimis olmasi, bu
piyasalarda islem goren sozlesmelerin likiditesini
artirmaktadir.

« Dolayisiyla, organize piyasalar daha “etkin”
piyasalardir.

Tiirev Piyasalari, Sayilgan 20



Tezgahustu Piyasalar

\

# Tezgah(sti piyasalar (over-the-counter
markets=0TC) standartlasmanin aksine
serbestinin dolayisiyla da esnekligin gecerli
oldugu piyasalardir.

* Bir benzetmeyle, organize piyasalarda
“konfeksiyon” giyisiler varken, tezgahst
piyasalarda “terzi dikimi” giyisiler vardir.
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Tezgahustu Piyasalar

‘\

« Tezgahusutl piyasalarda taraflarin
gereksinimlerine gore ilging dzelliklerde yeni
sOzlesmeler (exotic contracts)
tasarlanabilmektedir.
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Tailor Made

\

« “Kisiye 6zel” tasarimlarla donatilmis s6zlesmeler
icin jargon gelistirmekte yetenekli olduklart kabul
edilen finansal piyasa katihmcilar
gecikmemislerdir: “Tailor Made”.
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Tirev Urlinler ve Piyasalar

e Futures Islemleri » Hisse Senetleri

« Forward Islemleri « Tahvil ve Bonolar

» Opsiyon Islemleri * Diger Menkul Kiymetler
 Swap Islemleri « Mallar
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Sézlesmelere (Uriinlere) Nicin “Tlirev” Diyoruz?

Tiirev Uriinlerin Degeri
Futures Dayandiklari Temel Uriinlerden
TURETiLMi§TiR.
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Tirev Uriinler

pugunaen De DIr Tiyatta all
ZORUNLULUCU yiikleyen ORGANIZE piyasa
islemidir.

* FORWARDS: gelecekte belli bir tarihte bir varligi
bugiinden belirlenmis bir fiyattan satma/satinalma
ZORUNLULUGU yiikleyen OTC piyasa islemidir.
Sozlesmeler STANDART DEGILDIR.
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* OPTIONS: gelecekte belli bir tarihte bir varligi
buglnden belirlenmis bir fiyattan
satma/satinalma HAKKI veren ORGANIZE veya
OTC piyasa islemleridir. S6zkonusu hak OPSIYON
PRIMI 6denerek elde edilir.

+* SWAPS: en az iki tarafin, farkli 6zelliklere sahip
gelecekteki ARDISIK NAKIT AKISLARINI DEGIS-
TOKUS etme seklinde gerceklestirilen OTC piyasa
islemleridir.
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#* SYNTHETICS VEYA COCTAILS: birden fazla
sozlesmenin Ozelliklerinin bir sozlesmede
toplanmasiyla olusturulan sozlesmeler veya
drdnler.

+ Ornegin, Swap+Options= Swaptions
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Gereksinim - Tiirev Urtinler
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 Faiz oranlarindaki Dalgalanmala
_ » Hisse Senedi Fiyatlarindaki Dalgalanmalar
Hedqing: - Kurlardaki dalgalanmalar

« Mal Fiyatlarindaki dalgalanmalar

7

( DALGALANMA= RISK
Speculation: « Az parayla biyik tutarlarda islem=KALDIRAC

* Yuksek Getiri
' I‘ ( YUKSEK RiSK
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Ekonomik Katkilari

* TUrev piyasa islemleri ile olusan piyasa gostergeleri,
= bu piyasalardan reel piyasalarin belirsizligine

A | (karanhgina) gelecegine yoneltilmis
projeksiyonlardir. Dolayisiyla bir pusula islevi
gordurler.
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