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Tahvil Degerleme llkeleri
Menkul Kiymetlestirme ve Tahviller
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Vade uzadikca tahvilin piyasa faiz oranina olan
duyarlihgi da artar.



Onerilen (kupon) faiz orani, piy
oranindan biiyiik ise vade azaldik¢a tahvilin
simdiki degeri azalir; vade uzadikca da tahvilin

simdiki degeri artar.
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Piyasa faiz oranlari arttikca tahvilin simdiki
degeri azalir; piyasa faiz oranlari azaldikca
tahvilin simdiki degeri artar.
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Onerilen faiz oranlari arttikca tahvilin simdiki
degeri artar; 6nerilen faiz oranlari azaldikca
tahvilin simdiki degeri azalrr.
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Vade uzadikc¢a piyasa faiz oranlarinin
tahvilin simdiki degeri Gizerindeki etkisi
azalarak artar.



Yeniden Yatirim Riski (RIRP)

Borc¢ veren yatirimcinin elde edecegi faizler ile donem
sonunda alacagi anaparanin tekrar daha diistik bir
oranla yatirimda kullanilmasiyla alinan risktir. Eger

piyasa faiz oranlari artarsa risk azalir.



Varliga Dayali Tahviller:
.’

* Varhiga dayali tahvillerin sabit bir getiriye ve belirli bir
vade yapisina sahip olmasinin yaninda; yatirrmcilara
yapilacak anapara ve faiz 6demelerinin kredi veren
kKurumun alacaklarrile olusturdugu havuzla da teminat
altina alir. Burada belirtilen havuz saklanmak tzere
yedd-i emin’e devredilir.

* Teminatlardan saglanan nakit akimlari, dogrudan
varliga dayali tahvillerin anapara ve faiz 6demelerinde
kullanilmamaktadirlar; bu teminatlar ancak
yatirrmcilara yapilacak 6demelerin aksamasi
durumunda devreye girmektedir.



Varliga Dayali Tahviller:
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YEDD-I EMIN

KAYNAK Teminatlari Biraraya Getirir
'FIRMA l
Nakit Akimi :
TEMINATLAR
VARLIKLA
DESTEKLENMIS -
TAHVIL
l | Nakit Akimi

YATIRIMCILAR

Teminatlan Saklar



Nakit Akiml Tahviller:
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« Nakit akimli tahviller, varliga dayali tahvillere
benzer olarak kredi veren kurumun borcu
seklinde yapilandirilmis menkul kiymetlerdir.

* Bu yontemde, kredi veren kurum, alacaklarindan
elde ettigi nakit akimlarini istedigi gibi
yapilandirarak farkli vadelerde, farkl getirilere
sahip degisik menkul kiymet tipleri
yaratabilmekte ve bunlarin pazarlanilabilirligini
arttirmaktadir.
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Mekanizmalari




Ipotege Dayali Tahviller:
o

+ Ihrac edenin borg yukimlulik niteligini tasirlar. Bu
tahviller, pazarlayanin havuzundaki ipoteklerle
teminat altina alinmaktadirlar. Genellikle 5 ila 12 yil
vadeli olan tahvillerin faizleri alti ayda bir, anapara
ise vade sonunda ddenmektedir.

* Bu yolla ihra¢ edilen tahvillerin nakit akimlariile
ipotek havuzunun nakit akimlari birbirinden
bagimsizdir.




Ipotege Dayali Tahviller:
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