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SERMAYE PIYASASI ARACLARI



Sermaye Piyasasi Araclar

\

* Sermaye piyasasi araclari; menkul kiymetler ve
Ozellikleri Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen diger
kiymetli kagitlardan olusmaktadir.

# Menkul kiymetler; anonim ortakliklar, devlet ve kamu
tlzel kisileri tarafindan ihracg edilen hisse senedi, tahvil
gibi ortaklik ya da alacakhlik hakki saglayan araclardir.



Sermaye Piyasasi Araclar

\

* Menkul kiymet sayilmamakla birlikte, menkul
kiymetlerin faiz ve temetti kuponlartile yatinm fonu
katilma belgeleri de sermaye piyasasi aracidir.

* Mevduat sertifikasli, cek, bono, police gibi kiymetli
evrak ise sermaye piyasasi araci degil, para piyasasi
aracidirlar.




Sermaye Piyasasi Araclar

\

Menkul kiymetlerin baslica 6zellikleri asagida
siralanmistir:

1. Niteliklerine bagli olarak ortaklik veya alacaklilik
saglarlar.

Belli bir nominal deger ile ihrac edilirler.

3. Uzerinde yazili olan nominal degerleri ile ilgili
menkul kiymetin arz ve talebine gore belirlenen alim
satim fiyatlari (piyasa degeri) birbirlerinden farkli
olabilir.




Sermaye Piyasasi Araclar

\

4. lhrac eden isletmeler icin finansman, satin alan
yatirrmcilar acisindan bir yatirnim aracidirlar.

5. Menkul kiymetler, genellikle police ve bonoda
oldugu gibi bir ticari iliskiye bagl olarak sinirli sayida
ihra¢ edilmezler. Cok sayida ihrac edilirler.



Sermaye Piyasasi Araclar

\

Menkul kiymetin sayisinin cok olmasi, ikinci
piyasasinin etkin bir sekilde islemesine veya menkul
kiymetin daha likit bir 6zellik kazanmasina olumlu
etki yapar.

Menkul kiymetler, nama (registered) ve hamiline
(bearer) yazili olabilirler.




Sermaye Piyasasi Araclar

_‘

* Sermaye piyasasi araclari; ortaklik hakki saglayanlar,
alacak hakki saglayanlar ve karma nitelikteki araclar
olarak t¢ temel gruba ayrilirlar. Ortaklik hakki saglayan
sermaye piyasasi araci hisse senetleri olup, alacak hakki
saglayanlar ve karma nitelikteki sermaye piyasasi
araclarinin bazilari asagida siralanmistir:

* Ortakhk hakki saglayan sermaye piyasasi araclari
* Alacak hakki saglayan sermaye piyasasi araclari
* Karma nitelikteki sermaye piyasasi araclari
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Ortaklik Hakkr Saglayan Sermaye

Araclari

O —

* Adi Hisse Senetleri
« Imtiyazli Hisse Senetleri



Alacak Hakki Saglayan Sermaye

Piyasasi Araclari

‘\

« Ozel Sektdr Tahvili

* Kar ve Zarar Ortakligi Belgeleri

* Finansman Bonolari

* Banka Bonolari ve Banka Garantili Bonolar
* Devlet Tahvili

* Hazine Bonosu

* Gelir Ortakligr Senedi
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Karma Nitelikteki Sermaye Piyasasi

Araclari
\

* Hisse Senediile Degistirilebilir Tahvil
+ Kara Istirakli Tahvil
+ Katilma intifa Senedi
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Hisse Senedi

\

+ Esham, aksiyon veya pay senedi olarak da adlandirilan
hisse senetleri, sirket sermayesinin bir kismini temsil
eden menkul kiymetlerdir.

* Bu Ozelliginden dolayi sahibine; sirket payindan kar
alma, sirket yonetimine katilma ve oy kullanma,
tasfiyeden pay alma ve riichan (6n alim) haklari saglar.
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Hisse Senedi

\

# Sirket ana s0zlesmesinde, sermayenin kac hisseye
ayrilacagi ve her hissenin sermayenin ne kadarini temsil
edecegi belirtilir. Tirkiye’de hisse senetleri nama veya
hamiline yazili olarak diizenlenmektedir.

* Hamiline yazil hisse senetleri herhangi bir mal gibi
alinip satilabilirler.
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Hisse Senedi

\

+ Nama yazili olmayan (hamiline) hisse senetlerinin
tasiyicisi ayni zamanda sahibi sayilir ve baska bir kanita
gerek kalmadan hisse senedinin sagladigi buttn
haklardan yararlanabilir.

* Nama yazili hisse senetlerinin devri ise senet lizerinde
ciro yolu ile ve hisse senedi teslim edilerek yapilir. Bu
hisse senedinin gecerli olmasiicin sirketteki ortaklar
pay defterine kaydedilmis olmasi gerekir.
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Hisse Senedi ile Degistirilebilir Tahvil

‘\

* Bu menkul kiymetler tahvil gibi alacak hakkr vermesine
karsin, sahiplerine belli bir stire icinde tahvilleri ayni
sirketin cikardigi hisse senetleriyle belli fiyat Gzerinden
degistirme hakki veren tahvillerdir.
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Hisse Senediile Degistirilebilir

Tahvil

\

+ Bu tdr tahviller sahiplerine ellerindeki tahvilleri belli bir
“donusum orani” ya da “donusum fiyati” tizerinden
onceden belirlenen sayida hisse senediile degistirme
secenegi verirler. Hisse senedine donusturulebilir tahvil
ihraclari, geciktirilmis bir hisse senedi ihraci (6zkaynak
finansmani) olarak degerlendirilmektedir.
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_‘

#* TTKmd. 420'ye gore anonim sirketlerin 6ding para
bulmak icin itibari kiymetleri esit ve ibareleri ayni olmak
Uzere cikardiklari bor¢ senetlerine tahvil denir.

# Tahviller, anonim sirketlerin 6dun¢ para bulmak icin
cikardiklar (ihrag ettikleri) itibari kiymetleri (nominal
degerleri) esit ve ibareleri (ifadeleri) ayni uzun vadeli
bor¢ senetleridir. SPK mevzuatina gore 2 yildan daha az
olmamak lzere vadeler serbestce belirlenebilir.
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\

+ Tahviller genellikle sabit getirili menkul kiymet olarak
ihrac edilirler ve satin alanlara 6nceden belirlenmis
oranda sabit faiz geliri saglarlar.

+ Degisken faizli tahvillerde ise faiz orani 6nceden
belirlenmis bir kritere (bankalar arasi faiz orani, toptan
esya fiyat endeksi vb.) bagli olarak degisebilmektedir.
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Tahvi
veya

Tahvi
kosul

_‘

i satin alan, tahvili ¢cikaran (ihrac eden) sirkete
Kurulusa uzun vadeli bor¢ verir.

i satin alan, sirket zarar etse de, tahvilin ihrac

arinda belirtilen tarihlerde (ara dénemler)

belirlenmis olan faiz oranina gore faizlerini ve vade
sonunda da anaparasini alir.

Tahvili satin alan sirketin yonetimine katilamaz.

Tahvil yatirnmaisi ile sirket arasindaki yasal iliski tahvilin
vadesi sona erdiginde sona erer.
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\

+ Ihrac edilmis olan tahvili birincil piyasadan veya ikincil
piyasadan satin alan yatirimci tahvilin vadesine kalan
sure icinde sagladigi faizler disinda vade sonunda da
anaparasini geri alir. Tahvil sahibi, tahvilin nominal
degerine genellikle esit olan anaparayir almak icin
elindeki tahvili ihracci sirkete veya vekiline teslim eder

ve sure¢ tamamlanir.
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_‘

* Menkul kiymetleri halka arz edilmis anonim sirketlerin
cikarabilecekleri tahvil ve sermaye piyasasi araci
niteligindeki diger bor¢ senetlerinin toplam tutari,
Sermaye Piyasas! Kurulu’na gonderilen bagimsiz
denetimden gecmis son finansal tabloda yer alan
cikarilmis veya 6denmis sermaye ile sirket genel
kurulunca onaylanan son finansal tabloda goérilen
yedek ak¢eler ve yeniden degerleme deger artis
fonundan varsa zararlarin indirilmesinden sonra kalan
Kismi gecemez.
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\

* Halka a¢ik olmayan anonim sirketlerin ise, ihrac

edebilecekleri tahvil ve sermaye piyasasi araci
niteligindeki diger borclanma senetlerinin toplam tutari,

genel kurulca onaylanan son bilancoda yer alan
odenmis sermaye ve yeniden degerleme deger artis

fonu toplamini gecemez.
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« Tahvillerin ikinci el piyasasindaki degeri, piyasa faiz
oranlarindaki dalgalanmalara bagli olarak degisir.

* Tahvil ihrac edildiginde iskonto orani tahvilin Gzerinde
yazili olan faiz oranidir veya tahvil alanlara énerilen faiz
orani piyasa faiz oranlarina yakin bir orandir.
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* Ancak tahvil ihra¢ edildikten sonra, ekonomideki ve
tahvil ihracini yapan sirketin kosullarindaki gelismelere
bagl olarak, benzer 6zelliklere sahip sirketin
borclanma maliyetlerini ifade eden bir faiz orani (piyasa

faiz orani, bu orani biiytik 6l¢tide belirler) iskonto orani
olarak kullanilacaktir.
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* Piyasa faiz oranlarindaki artis tahvilin yatirrmcisina
saglayacagi gelecekteki faiz gelirleri ve ana paranin
daha yiksek iskonto oranlari ile iskonto edilmesi
sonucunu doguracagindan tahvilin degeri diisecektir.

* Benzer sekilde, piyasa faiz oranlarindaki azalma da
tahvilin degerini artiracaktir.

+ Daha net bir ifadeyle, alternatif yatirnmlardan
saglanabilecek getiri oranlari arttikca tahvilin degeri
dusecektir.
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