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SERMAYE PIYASASI KURUMLARI



Sermaye Piyasasi Kurumlari

‘\

* Sermaye piyasasi kurumlari fon arz edenlerle fon talep
edenler arasindaki fon degisimi slirecinin
gerceklestirilmesi veya bu stirecin daha etkili bir sekilde
yurdatulmesini saglayan kurumlardir.



Sermaye Piyasasi Kurumlari

‘\

* Sermaye piyasas! kurumlarinin baslicalari asagida
siralanmistir:-

# Kollektif Yatirim Kuruluslar
+* Yatirim Fonlari
+ Yatirim Ortakliklari-

Araci Kurumlar-

Bagimsiz Denetim Kuruluslari-
Portfdy Yonetim Sirketleri-
Takas Saklama Kuruluslari-
Derecelendirme Kuruluslari-
Borsalar

* X X X X ¥



Sermaye Piyasasi Kurulu’nun

Olusumu

\

# Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), 1981 yilinda 2499 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu ile kurulmustur.

* SPK, yetkilerini; kendi sorumlulugu altinda bagimsiz
olarak kullanan, idari ve finansal 6zerklige sahip
dlizenleyici bir kamu kurumudur.



Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Temel

Gorevi

\

# Kurul’un temel gorevi; sermaye piyasasinin gliven,
aciklhk ve kararlilik icinde calismasini ve tasarruf
sahiplerinin diger bir ifade ile yatinmcilarin hak ve
yararlarinin korunmasini saglamaktir.

+ Merkezi Ankara’da olan Kurul’'un istanbul’da bir
temsilciligi bulunmaktadir.

# Kurul, Bakanlar Kurulu karari ile atanan yedi tiyeden
olusur




Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Temel

Amaclari

\

* Sermaye piyasalarinin isleyis kurallarini
belirlemek,

* Piyasadan fon kullanan sirketlerin belli kurallara uygun
olarak en iyi sekilde yararlanmalarini saglamak, -

* Sermaye piyasasina yatirim yapan tasarruf sahiplerinin
hak ve yararlarini korumak,

% Piyasalarin adil ve etkin calismasini saglamaktir.



Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Gozetim

Alani
.’

# Kurul, g6zetimi kapsamindaki sirketler tarafindan
piyasaya verilen bilgilerin dogrulugunu gozetir.
# “Menkul kiymetleri halka arz olunmus sirketler” olarak

isimlendirilen sirketlerin, ortak sayisi 250 veya daha
fazladir ve bu sirketler Kurulun gézetimi kapsamindaki

sirketlerdir.

* Yanlis yaniltici bilgilendirme varsa Kurul asagidaki
yontemleri kullanarak idari veya cezai yaptirimlar
uygular:




Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Gozetim

Alani

\

* Kurul’'un denetleme ve inceleme yapan uzmanlari;
islemlerin yapildigi yerde inceleme yapma, istedikleri
bltdn dokiimanlari kendilerine sunulmasi ve istenen
dokimanlardan bir kopyasini alma, bilgi verecek Kisileri
cagirarak gorusme yapma yetkilerine sahiptir.




Kollektif Yatirim Kuruluslar

‘\

+ Kollektif yatirim kuruluslari, tahvil ve hisse senedi gibi
sermaye piyasasi araclarindan olusan portfoyler
olusturmakta ve tasarruf sahiplerinin bu portfoylere
ortak olmalarini saglamaktadirlar.
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Kollektif Yatirim Kuruluslar

\

* Bu kuruluslar, profesyonel bir anlayisla olusturduklari
ve yonettikleri portfdylere ortak olan ve profesyonel
bir sekilde portfoy ydonetme bilgi ve olanagina sahip
olmayan tasarruf sahiplerine daha dusuk bir risk
diizeyinde daha ytiksek bir getiri saglama
amacindadirlar.
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Kollektif Yatirim Kuruluslari

\

+ Bireysel yatirrmcilar tasarruflarini; ihracci sirketlerden, araci
kuruluslardan ya da menkul kiymet borsalarindan menkul
kiymet satin alarak bir sekilde yatirima donusturebilirler.

* Ancak menkul kiymetlere yatirnrm yapmak bilgi ve uzmanlik
gerektirmektedir.

* Ayrica bireysel tasarruflar genelde yeterli bir tutarda
olmadigi icin sinirli bir yatirimla olusturulan ve yeteri kadar
cesitlendirilemeyen bu portfoyler de riskli portfoyler
olmaktadir.
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Kollektif Yatirim Kuruluslar

\

« Riskli portfdyler, bireysel yatirrmcilarin uygun bir getiri
elde edememelerinin yani sira anaparalarinin da
kaybedilmesine neden olabilir.

* Bu sorunlardan ka¢inma gereksinimi, kollektif yatirim
kuruluslart olarak adlandirilan yatirim fonlari ve yatirim
ortakliklarinin var olma gerekc¢elerinin en 6nemlisi
olarak kabul edilebilir.
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Kollektif Yatirim Kuruluslari

\

+ Kollektif yatinnm kuruluslari, yasal yapilarina gore ayri
ve bagimsiz birer tuzel kisilik olarak kurulduklarinda

“yatirnm ortakhgr” adi alirlarken; baska bir tizel kisilik
tarafindan bir s6zlesme cercevesinde kurulduklarinda
ise “yatirnm fonu” adi almaktadirlar.
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Yatirim Ortakliklari
.‘

# Yatirnm ortakliklar, menkul kiymet portfoyut isletmek
amaciyla anonim sirket seklinde ve hisse senetlerini
halka arz etmek tzere kurulan kuruluslardir.

# Yatinm ortakliklarinin temel fonksiyonu ki¢uk tasarruf
sahiplerinin birikimlerini bir havuzda toplayarak degisik
menkul kiymetlerden olusacak bir portfdye yatirmak ve
bu yolla elde ettikleri kazanci ortaklarina paylari
oraninda dagitmaktir.
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Yatirim Ortakliklari
\

# Yatinim ortakliklarinin diger sirketlerden (ortakliklardan)
farkhdir.

* Cunkd, faaliyet alanlari; yalnizca sermaye piyasasi
araclariile altin ve diger kiymetli madenlerden olusan
bir portfoyun isletilmesi seklinde sinirlandiriimistir.
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Yatirim Ortakliklari
.‘

* Yatinm ortakliklari, kapali u¢lu yatirim fonu olarak da
ifade edilmektedir.

« Kapali uclu yatirnm fonlari, dlkemizdeki ilgili yasal
dizenlemelerde yatirim ortakligl adi altinda ve yatinm
fonlarindan farkli bir sekilde dizenlenmistir.

# Yatinm ortakliklari, kapali u¢ludur. Cankd, yatinm
ortakliklarin ortak sayisi sinirlidir. Oysa, yatirim
fonlarinin ortak sayisi ile ilgili bir sinir yoktur.
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Yatirim Fonlari

\

* Yatirim fonlari, menkul kiymet portfoyd olusturmak
amaciyla kurulan mal varhklaridir.

* Tasarruf sahipleri, fonlar tarafindan cikarilan katilma
belgelerini satin alarak menkul kiymetlere yatirm
yapma ve bdylece fonun olusturdugu portfoyin
gelirinden yararlanma olanagina kavusmaktadir.
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Yatirim Fonlari

‘\

* Yatirim fonlari;

* riskin dagrtilmasi,

« profesyonel yonetim,

* menkul kiymet portfoyu isletmek,

* inancli mulkiyet ve

* mal varliginin korunmasi ilkelerine gore yonetilmelidirler.
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Yatirim Ortakliklari ile Yatirim Fonlari

Arasindaki Farklar- 1

\

* Yatinnm ortakliklar, menkul kiymet portfoyu isletmek
amaciyla anonim sirket seklinde ve hisse senetlerini
halka arz etmek tzere kurulan kuruluslardir.

* Yatinm fonlari ise, menkul kiymet portfoyu olusturmak
amaciyla kurulan mal varhklaridir.
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Yatirim Ortakliklari ile Yatirim Fonlari

Arasindaki Farklar -2

\

# Yatinm ortakliklarinda, tasarruf sahipleri yatirim
ortakliklarinin halka arzedilmis olan “hisse senetleri’ni
satin alarak yatirim yaparlar.

# Yatirnim fonlarinda ise, tasarruf sahipleri yatinnm fonlar
tarafindan cikarilan “katilma belgeleri”ni satin alarak
yatirim yaparlar.
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Araci Kurumlar

‘\

* Araci kurumlar, sermaye piyasasinda fon sunanlarile
fon ihtiyaci olanlar arasindaki képrtddr.

* Fonlarin, sermaye gereksinimi olanlara aktarilmasinda
aracilik ederler.
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Araci Kurumlar

\

* Menkul kiymetlerin ihra¢ edilmesi ve satisinda yapilan
aracilik faaliyetlerine birincil piyasa aracilik faaliyetleri
denir.

+ Ihrag edilmis menkul kiymetlerin alinip satilmasinda, bir
baska ifade ile el degistirmesinde, alici ve satici
emirlerinin yerine getirilmesi amaciyla yuratilen
aracilik faaliyetlerine de ikincil piyasa aracilik
faaliyetleri denir.
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Araci Kurumlar

‘\

* Araci kurumlar,

« birincil ve ikincil aracilik faaliyetlerinin disinda;
* yatirnm konularinda danismanlik,
* ana para, faiz, temettd v.b. gelirlerin tahsili,
* portfoy yonetimi,

* repo ve ters repo islemleri gibi faaliyetlerde de
bulunabilmektedirler.
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