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Efektif Faiz Orani (Effective Annual

Return=EAR),
-’

* Nominal faiz orani, aksi belirtilmedik¢e yillik faiz olarak
dasanaldr.

+ Ornegin belli bir miktar paranin % 50 faiz orani ile
bankaya yatirildigi ifadesindeki %50 faizin yillik faiz
oldugu varsayilir.

« Eger bir miktar paranin % 50 faiz orani ile 6 ay vadeli
olarak bankaya yatirildigi belirtiliyorsa bu durumda;
yillik faiz orani, bir yilda iki tane altr ay oldugu icin ikiye
bolinerek hesaplamalarda kullanilir.




Efektif Faiz Orani
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+ Bir miktar para % 50 faiz oraniile 6 ay vadeli olarak
bankaya yatiriliyorsa, bir yillik ddnem icerisinde paraya
iki kez faiz tahakkuk ettirilmesi olanagi vardir.

* Bu nedenle, parasini; yillik %250 faiz orani Gizerinden
6’sar aylik donemlerle bankaya yatiran birisi, parasini
yillik vadeyle ve yine %50 faiz orani tizerinden yatiran
birine gore daha yiliksek gelir (faiz) elde edecektir.
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« Efektif faiz orani, parasini bir yildan daha kisa vadelerle
(1ay, 2 ay, 6 ay gibi) bankaya yatiran birinin bir tam yil
icin elde ettigi gelirin (faizin) oranin ne oldugunu
gosterir.

+ Bir yil vadeli olarak bankaya yatirilan bir para icin elde
edilecek gelir (vergi, komisyon vb. olmadig
varsayimina gére) nominal faiz oranina esittir.
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# Yatinlan paranin vadesi kisalirsa, nominal faiz oranin
degismedigi varsayimina gore elde edilecek yillik gelir
artacaktir. Cinkl vadeye bagli olarak bir yil icinde
birden fazla dénem séz konusu olmaktadir.

« Bir yil icindeki ddnem sayisi arttik¢a donem sayisina

bagh olarak gerceklestirilecek faiz tahakkukunun sayisi
da artmaktadrr.

* Bir yil icindeki faiz tahakkunun sayisi arttik¢a efektif
faiz orani da artmaktadir.
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* Asagida efektif faiz oraninin formulu yer almaktadir:

# k (nominal)=Yillik nominal faiz oranini,

« m, bir yil icindeki dénem sayisini (Vade bir yil ise m=1’dir.
Vade alti ay ise m=2"dir. Vade 3 ay ise m=4’dir. Vade bir ay
ise m=12’dir.) gostermektedir.

EAR =(1+ knominal) _1
m




Efektif Faiz Orani — Ornek Hesaplama
——_

* Yillik %68 faiz orani ile 3’er aylik vadelerle bankaya
yatirilan paranin efektif faiz orani kactir?

* Hesaplamadan da gorulebilecegi gibi, her tc¢ ayda bir
alinan faizlere de faiz tahakkuk ettirileceginden efektif
faiz orani (%87.39), yillik nominal faiz oranindan (%68)
yuksek cikmistir.

4
0’28) 1=(1+0,17)* -1=1,8739 -1="% 87,39

EAR=(1+
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Nominal Faiz Orani ile Efektif Faiz

Oraninin Karsilastiriimasi

Nominal Faiz Efe 3
Donem Sayisi Orani Orani

1 68% 68,00%
2 68% 79,56%
3 68% 84,58%
4 68% 87,39%
5 68% 89,19%
6 68% 90,44%
7 68% 91,36%
8 68% 92,06%
9 68% 92,62%
10 68% 93,07%
11 68% 93,44%
12 68% 93,76%




Nominal Faiz Orani ile Efektif Faiz

Faiz COranlari
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Reel Faiz Orani

_‘

« Efektif faiz orani ile nominal faiz orani arasindaki fark,
temel olarak bir yil icindeki tahakkuk donemi sayisina
gore ortaya ¢ikarken; reel faiz orani ile nominal faiz
orani arasindaki fark da temel olarak enflasyona bagl
olarak ortaya cikar.

* Reel faiz orani, nominal faizin icindeki enflasyon
etkisinin arindirilmasindan sonra kalan orandir.

* Ancak reel faiz orani; nominal faiz oranindan, enflasyon
oraninin ¢ikarilmasindan sonra kalan oran degildir.
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Reel Faiz Orani
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* Reel faiz orani, asagidaki formdullerden biri kullanilarak
h lan): ' '
Re%??paangranl _ 1+ Norminal Faiz Orani 1
1+ Enflasyon Orani

Norminal Faiz Orani- Enflasyon Orani

Reel Faiz Orani =
(1+ Enflasyon Orani)
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Reel Faiz Orani
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* Reel faiz orani, enflasyon orani kesinlesinceye kadar
tam olarak belirlenemez.

* Bankaya yatirnlan para icin 6nerilen nominal faiz orani
kesin olarak bellidir.

* Paranin bankada kalacagi donem icinde enflasyonun ne
olacagi ise belli degildir.
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Reel Faiz Orani
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* Bu nedenle gelecege yonelik faiz hesaplamalarinda reel
faiz orani “beklenen reel faiz orani’ olarak ifade edilir.

* CUnku, reel faiz hesaplamasi icin kullanilacak enflasyon
orani “beklenen enflasyon orani”’dr.
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Reel Faiz Orani
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* Reel faiz, nominal faiz iliskisi asagidaki sekillerde de ifade
edilebilir:

» (1+Nominal Faiz Orani) = (1+Reel Faiz Orani) x (1+Enflasyon
Orani)

» (1+Nominal Faiz Orani) = (1+Reel Faiz Orani + Enflasyon
Orani+(Reel Faiz Orani X Enflasyon Orani)

* Formullerde yer alan “nominal faiz orani” yerine “nominal
getiri oran’”’nin kullanilmasiyla, reel getiri de hesaplanabilir.
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Reel Faiz Orant
——
* Enflasyonun %40 o réj1g+ 63?53’ INa g(re,fboj\mal faiz oran1 % 72 ise,

ReSTESY &7ah % 1+ 0.0} o |-1=1.2286 -1=%22,86

0,72-040 0,32
= =0.2286 = %22.86
(1+0,72) 2

Reel Faiz Orani=

* Yukaridaki hesaplamalardan goruldugu gibi, reel faiz
orani %272’den %40’in cikariimasindan elde edilen %32 reel faiz orani
degildir. Reel faiz orani %22,86’dr.
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Reel Faiz Orani
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+ Ornegin, bankaya yatirilan 1000 TL icin 6nerilen
nominal faiz orani % 72, enflasyon orani da %40 ise, reel
getiri 320TL degil, 228,6TLdir.

+ Aradaki 91,4 TL’lik (%9,14) enflasyonun yalnizca
anaparayi degil, reel faizi de etkilemis olmasindan
dolayr ortaya cikmustir.

* Bu durum, izleyen sunudaki esitliklerde
gosterilmektedir:
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Reel Faiz Orani
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# (Nominal Faiz Orani) = NFO
+ (Reel Faiz Orani) = RFO
#  (Enflasyon Orani) = EO

(1+ NFO) = (1+ RFO+EO)+ (RFO x EO)
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# LIBOR, [London Inter Bank Offer(ed) Rate] Londra
bankalararasi piyasa faiz oranidir.

* LIBOR, herislem gtini yeniden hesaplanmaktadir bu
nedenle de degisken bir faiz orani belirlenmesine
olanak vermektedir.
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TRLIBOR
o

# Turk Lirasi Referans Faiz Orani (TRLIBOR) TRLIBOR Tiirkiye
Bankalar Birligi tarafindan ilan edilmektedir.

* TRLIBOR'un belirlenmesine iliskin ilk uygulama 1 Agustos
2002 tarihinde baslamistir.

* GuUnluk seanslarda Turk Lirasi icin bankalar arasi piyasada 1
yila kadar olan vadelerde gtinlik olarak referans faiz
oraninin belirlenmektedir.

* TRLIBOR’a iliskin daha ayrintili bilgiler, Ttrkiye Bankalar

Birligi’nin internet sayfasindan (http://www.tbb.org.tr) elde
edilebilir.
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