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Gelecek Deger Hesaplamalar

_‘

* Gelecek deger hesaplamalarinda bugtn elimizde
bulunan bir miktar paranin varsayilan bir faiz orani
Uzerinden belirtilen donem veya donemler sonunda
ulasacagi toplam tutarin bulunmasi amaclanmaktadir.

« Bilesik faiz uygulamasi olarak da degerlendirilebilecek
bu hesaplamalarda ikinci dénemin faizi, birinci ddnemin
anaparasi ve faizinin toplami tzerinden, ticlincu
dénemin faizi ikinci ddnemin faizi ve anaparasi
Uzerinden hesaplanmaktadir.
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Gelecek Deger Hesaplamalar

\

* Bir baska ifade ile donem sonlarinda faizin anaparaya
eklendigi varsayilmakta bir sonraki donemin faizi
onceki donemin faizinin eklenmesiile bliyidmius olan
““anapara’” lizerinden hesaplanmaktadir.

* DOnemler gectikce tahakkuk eden faizlerin eklenmesi
ile anapara buyumekte ve faizler bu anapara tGizerinden
hesaplanmaktadir.




Gelecek Deger Hesaplamalar

* Yandaki sunuda; 100
TL’nin 4 dénem icin %25

300

faiz oraniyla bankaya 0 2
yatiriimasi dun.'umunda 200 - 22— B
2napara ve faiz oo} BBl osvme
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Gelecek Deger Hesaplamalar

e Yandaki sunudaise,

bugtinkii 100.000TL’nin, 1388888 10

%25 faiz oranina gore; 1, 2, 800000
3,...,10 dOonem sonraki = 700000
o . 3 600000
gelecek degerlerinin ne S 500000
olacagi gosterilmistir. 2 400000
&6 3 © 300000
200000

100000 -
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Dénemler (Gln, Ay, Y1l Gibi Bir Zaman Araligt)




Gelecek Deger Hesaplamalar

 Ornegin, bu gun1oooTL’y|/20 : 1 Gz
yilhgina bankaya yatinirsak 1., 2., 3., 4. ve5 yillarin
sonunda bankada ka¢ TL’miz olur?

* Sorusunu asagidaki tabloda yillar boyunca degisen
anapara tutarlarini gorerek verebiliriz.

* Tablo dénemin basindaki ana paraya faiz tahakkuku
yapilarak ddnem sonu anapara tutarinin
hesaplandigini, bu donemin sonundaki anaparanin
gelecek yilin basindaki ana para tutarina esit oldugunu

gOstermektedir.

Donem Basi (TL) | Gelecek Deger Carpani | Donem Sonu (TL)
1. Yil 100,00 (1+0,20)

2. Vil (1+0,20)
3. Yl (1+0,20)
4.V (1+0,20) 207,36

5. Yl 207,36 (1+0,20) 248,83




Gelecek Deger Hesaplamalar

Yukaridaki tablo, asagida gosterilen sekilde sira er
anapara + faiz degerlerini gostermek tUzere duzenlenmistir.
(100)x(1+0,2) = 120TL

(100)x(1+0,2) x(1+0,2) = 144TL

(100)x(1+0,2) x(1+0,2) x(1+0,2) =172,8TL

(100)x(1+0,2) x(1+0,2) x(1+0,2) x(1+0,2) = 2 074TL
(100)x(1+0,2) x(1+0,2) x(1+0,2) x(1+0,2) x(1+0,2)= 2 488TL

Donem Basi (TL) Gelecek Deger Carpani Dénem Sonu (TL)

1. Yil 100,00 | (1+0,20) 120,00

2. Yl 100,00 | (1+0,20)x (1+0,20) 144,00

3. Yl 100,00 | (1+0,20) x (1+0,20) x (1+0,20) 172,80

4. Yl 100,00 | (1+0,20) x (1+0,20) x (1+0,20) x (1+0,20) 207,36

5. Yl 100,00 | (1+0,20) x (1+0,20) x (1+0,20) x (1+0,20) x (1+0,20) 248,83
Doénem Basi (TL) Gelecek Deger Carpani Donem Sonu (TL)
1. Yl 100,00 (1+0,20)" 120,00
2. YIl 100,00 (1+0,20)° 144,00
3.YIl 100,00 (1+0,20)° 172,80
4. Y 100,00 (1+0,20)" 207,36
5.YIl 100,00 (1+0,20)° 248,83
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* Bu hesaplamada goruldugu gibi her yil bir onceki yilin
anaparasi ve faiz toplamina %20 oraninda faiz
uygulanmaktadir.

* Bu hesaplama, bir bilesik faiz hesaplamasidir.

* Bu ¢c6zimden hareketle paranin gelecek degerini
hesaplamak icin kullanabilecegimiz bir formil elde
edebiliriz:




Gelecek Deger Hesaplamalar

FV= PV x(1+k)" e

FV, Paranin gelecekteki degerini,

PV, anaparanin bugunku degerini,

K, piyasa faiz oranini,

n, faizin tahakkuk ettirilecegi donem sayisini
gostermektedir.
Gelecek deger formulunde yer alan ve tablolarda
gelecek deger carpani olarak ifade ettigimiz

(1+k)" daha cok “gelecek deger faktorii” olarak
bilinmektedir.
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Gelecek Deger Hesaplamalar
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# Konu ile ilgili kaynaklarda genellikle hangi faiz orani ve
hangi donem sayisinin hangi gelecek deger faktorinu
Uretecegini gosteren faktor tablolar yer almaktadir.

* Gelecek deger faktorlerinin yer aldigi tablolara FVIF
tablosu denilmektedir.

+ FVIF, Ingilizce future value of interest factor’iin
kisaltilmis halidir.
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Gelecek Deger Hesaplamalar

« Ornegin, faiz oraninin % 15, dénem sayis da 8
oldugu varsayimi ile FVIF, FVIF30. 6= 4,8268
seklinde gosterilir.

« Bir gelecek deger faktoru olarak 4,8268; 1 TL'yi %
15 faiz oraniyla, 8 donem boyunca bankada tutarsak
8. donemin sonunda paramiz 4,8268 TL olur
seklinde anlasilir.

« Bu yorumu, ayni kosullarda bankaya yatirilan belli
bir miktardaki para 4,8268 katina ulasir seklinde de
yapabilliriz.
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Gelecek Deger Hesaplamalar

* Asagida ornek bir gelecek deger fa
almaktadir:

Faiz Oranlari
Donem Sayisi | %.. %.. %30 %.. %..

- OO WIN[F




Gelecek Deger Hesaplamalar
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* Gelecek deger faktoru, bugin elimizde oldugunu
varsaydigimiz belli bir tutardaki parayi; k faiz oranive n
donem vadeyle bankaya yatirirsak n. donemin sonunda
bankadaki paramizin bugun elimizde olan paranin kag
kati kadar olacagini gostermektedir.

* Yukaridaki aciklamalardan da anlasilabilecegi gibi
bugtin elimizde olan belli bir tutardaki paranin gelecek
degeri; temel olarak, faiz oranina ve dénem sayisina
bagli olarak degismektedir.
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Gelecek Deger Hesaplamalar
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* Gelecek deger hesaplamalari bashgi altinda; dogrudan
dogruya gelecek deger hesaplamasi, yaninda gelecek
deger uzerinde etkili olan; faiz oraninin ve donem
sayisinin hesaplanmasi ile ilgili ornek ¢ozumler ve
acitklamalar konunun daha acik bir sekilde anlasiimasini
saglayacaktir.

* Bu gerekceyle, faiz oraninin ve dénem sayisinin
hesaplanmasi ile ilgili 6rnek co6zimler ve aciklamalara
da yer verilecektir.
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Gelecek Degerin Hesaplanmasi

o Gelecek degerin hesaplanmasi ile ilg
aciklamalar daha onceden yapilmisti.
Gelecek degerin de, FV= PV x(1+k)" veya
FV= PV xFVIF,., formullerinden birinin
kullanilmasiyla hesaplanacagi belirtiimisti.

o Gelecek degerin hesaplanmasinda;

bugunku deger, faiz orani ve donem sayisi

belli olduguna gore, amac gelecek degerin
hesaplanmasidir.
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Gelecek Degerin Hesaplanmasi

Ornek - 1 \

Bugun, 250 000TL'yi %8 faiz oraniyla ve 7 yil vadeyle
bankaya yatiran ve 7 yillik sure iginde bankadan hic para
cekmeyen birinin, 7 yil. yilin sonunda bankadaki parasi
toplam kac TL olur?

FV= PV x(1+k)"

FV= 250 000TL x(1+0,08)’

FV= 250 000TL x1,7138

FV=428 450TL
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