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Net Buginkd Deger YOntemi

Yillar itibariyle net nakit akiglari (TL) asagidaki [e] , v
projelerinin  net bugunklt degerlerini hesaplayarak hang bjenin uygulamaya
konulmasinin daha rasyonel olacagini agiklayiniz.
Net Nakit Akiglar
(NAY)
A B
Donem | Projesi | Projesi

0 -12000| -68 000
1 3000| 15000
2 4000 20000
3 6 000| 25000
4 5000| 35000
5 3144 14853

Net bugunki degeri hesaplamak amaciyla kullanacagimiz formul su sekildedir:

. NA
= > t
NBD = S




Net Buginkd Deger YOntemi

Asagida A ve B projelerini degerlendiren
agirlikli ortalama sermaye maliyetinin

(iskonto oraninin) % 15 oldugu varsayilacaktir.
.. NA, 0.Donem NA 1.Donem NA 2.Donem NA

NBD = S ek~ (1+%15)° * (1+%15)" © (1+%15)?
_ 3. Donem NA s 4. Donem NA . 5. Donem NA
(1+%15)° (1+%15)* (1+%15)°
Bu formule gore A ve B projelerinin NBD’leri
su sekilde hesaplanabillir:




Net Buginkd Deger YOntemi

-12 000 3000 4 000 '

NBD, = + + + - +
AT (1+%15)°  (1+%15)" (1+%15)2 (1+%15)°  (1+%15)* (1+%15)°
-12000 3000 4000 6000 5000 3144
NBD , = + + + + +
1 1,15 1,323 1,521 1,749 2,011

NBD, = 12000+2609+3025+3945+2895+15630
NBD, =-12000+14000=2000

Aciklama:
-12 000

(1+%15)°
Herhangi bir sayinin sifirinci kuvveti 1’e esittir.

=-12 000




Net Buginkd Deger YOntemi

B projesinin NBD'si ise yukaridaki hesaplama ma na gore
su sekilde hesaplanacaktir:

-68000 15000 20000 25000 _ 35000 14853
(1+%15)° ~ (1+%15)"  (1+%15)2  (1+%15)°  (1+%15)*  (1+%15)°
-68000 15000 20000 25000 35000 14853

1 115 1,323 1521 1,749 2,011

NBD; = 68000+13043+15123+16438+20011+7 385
NBD; ==-68000+72000=4 000

NBD, =

NBD, =



Net Buginkd Deger YOntemi

ukarida yapilan hesaplamalardz ‘
NBD’si 2 000 TL olarak hesaplanirken, B prOJesmln
NBD’si 4 000 TL olarak hesaplanmistir.

NBDg > NBDA oldugu icin eger bu projeler birbirinin
alternatifi olan projeler ise, NBD’si daha buyuk olan
B projesi tercih edilecektir.

Ancak bir proje degerlendirmesinde NBD yontemi
kullaniliyorsa her zaman asagidaki kosulun
saglanmasi gerekir: “Net bugunku deger, sifira esit
veya sifirdan buyuk olmalidir.”

NA,
NBD = > =0
=0 (1+K)" °




Karlilik Endeksi YOntemi

e Karlilik endeksi yontemine, v maliyet orani
yontemi” de denilmektedir.

e Bu yontemde, bir projenin saglayacagl nakit
girigslerinin bugunku degeri, projenin gerektireceqi
nakit cikislarinin bugunku degerine bolunmektedir.

e Alternatif projelerde, karlihk endeksi (profitability
index = PIl) bire esit veya daha buyuk olmak
kosuluyla, karlilik endeksi daha buyuk olan proje
secilirken, bagimsiz projelerde bir projenin kabul
edilebilmesi i¢cin karlilk endeksinin birden buyuk
veya bire esit olmasi gergkir.



o Karlilik endeksi;\~

Karhlik Endeksi YOntemi

Birden buyuk Ise, net bugunku
deger sifirdan buyuktur.

Bire esitse, net bugunku deger
sifirdir.

Birden kucguk ise, net bugunku
deger negatiftir.



Karhlik Endeksi YOntemi

arlilik endeksi yontemiyle projelerin nasil c

verilen A ve B projeleri esas alinarak ve sermaye

varsaylilarak incelenmeye caligilacaktir.

Bu amagcla kullanilacak karlilik endeksi formult su sekildedir:

Karlihlk Endeksi =

Net Nakit Akiglari
(TL)
A B

Donem | Projesi | Projesi
0 -12 000 | -68 000
1 3000| 15000
2 4 000| 20000
3 6 000| 25000
4 5000| 35000
5 3144 | 14853

% NG,

t=0 (1+K)"

n

Z NGt 9

t=0 (1+K)"




Karlilik Endeksi YOntemi

Formulde yer alan NGt, t done ,ﬁ
nakit akimlarini; NCt, t doneminde gergeklegen
nakit cikislarini; k sermaye maliyetini veya faiz
oranini; n, projenin omrunun ka¢g donemden (yildan)
olustugunu gostermektedir.

Yukaridaki formul daha basit olarak su sekilde de
Ifade edilebilir:

NGNBD

NCNBD

Formulde yer alan NGNBD, nakit giriglerinin net
bugunku degerini; NCNBD, nakit cikislarinin net
bugunku degerini gostermektedir.

Karlihk Endeksi =




Karlilik Endeksi YOntemi

A projesinin karlilik endeksi (KE) as i qibi hesaplal

3 000 4 000 6 000 5000 3!|44
+ + + +
e - (1+%15)' " (1+%15)* " (1+%15)° " (1+%15)* " (1+%15)°
A -12 000
(1+°/o15)0
3 000 4000 6000 5000 3144
KE 1,15 1323 1521 1749 2011
A~ 12 000
1
= 2609+3025+3945 +2895 +15630
A 12 000
KE, = 2900 _ 4 167

12 000

11



Karlilik Endeksi YOntemi

T

B projesinin karlilik endeksi (KE) asagidaki gibi hesaplanacaktir:

15000 20000 25000 35000 14853
+ + + +
(1+%15)" " (1+%15)2 ~ (1+%15)° ~ (1+%15)* ~ (1+%15)°
68 000

(1+%15)°
15000 20000 25000 35000 14853
115 1,323 1521 1,749 2,011

68 000
1

13043 +15123 +16 438 +20 011+7 385
B 68 000

KE, =

KE, =

KE,

12



