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FINANSAL PIYASALAR



—

* Piyasa, satin almak istedikleri mal,
hizmet veya menkul kiymetler icin
ereken satin almagucune sahip alicilar
ile alicilarin talep ettikleri mal, hizmet
veya menkul kiymetlere SahIP olup da
bunlari satmak’isteyen saticilarin
amaclarini gerceklestirecek sekilde
bulusmalarini saglayan her turli
ortamdir.




_‘

* Piyasanin olusmasi i¢in belli bir mekanin
olmasi zorunlulugu yoktur.

+ Alicilar ve saticilar amaclarini
gerceklestirmek icin belli bir mekanda karsi
karsiya gelebilecekleri gibi, telefon, faks,
ATM, internet gibi cok degisik iletisim
olanaklarini kullanarak da karsilasabilirler.
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Piyasalar

« Piyasalar ikm\

+ Mal (gercek=reel) piyasalar
+ Finansal (mali) piyasalar



Piyasalar

\

IYASALAR
l

P

Mal Piyasalari

Finansal Piyasalar

Sermaye Piyasasi

Para Piyasasi

Vade Bakimindan

Spot P. Vadeli P.

Orgiitienme Bakimindan

Organize P. Tezgahstu P.

ihrag Bakimindan

Birinci EI P. ikinci EI P.

Alici-Satici Bakimindan

Araci P. Komisyoncu P. Dogrudan

P. Mezat P.




Mal Piyasasi
.Q

+ Mal, bir gelir saglamak amaci ile ticareti yapilan fiziksel
bir varhktir.

* Hizmetler de bu kapsamda degerlendirilmektedir.

* Mal piyasalari, mal ve hizmetler ile bu mal ve
hizmetlerin Gretiminde kullanilan Gretim faktorlerinin
ticaretinin yapildigi piyasalardir.

* Bu piyasalara; enerji piyasasi, silah piyasasi, altin
piyasasi ornek olarak gosterilebilir.



Finansal Piyasalar

\

* Piyasalarin mal piyasalari ve finansal piyasalar olmak
Uzere ikiye ayrildigi belirttik.

* Dersimizin konusunu olusturan sermaye piyasalariise
para piyasalari ve finansal piyasalar olmak tizere iki
temel boliumden olusturmaktadir.

# Dersimizin anlatiminda finansal piyasalar ve bu
baglamda para piyasalari kisaca aciklandiktan sonra
sermaye piyasalari tUzerinde odaklanilacaktir.



Finansal Piyasalar

\

* Bu piyasalara “finansal varlik piyasalar” da
denilmektedir.

+ Finansal piyasalar, isletmelerin veya fon gereksinimi
olan kurumlarin fon talepleriile fon arz edenlerin fon
arzinin karsilastigi piyasalardrr.

* Finansal piyasalarda islem goren; finansal araclar veya
finansal varliklar, fiziki mallardan farkh olarak,
tastyicisina direkt olarak bir hizmet saglamazlar.




Finansal Varhklar

\

# Finansal varliklar, genellikle bu varligi satan (fon talep eden)
kurumlarin aktifleri (varliklari) tizerinde bir talep hakki
dogururlar.

* Finansal varlik; hisse senedi niteliginde ise bir ortaklik iliskisi
dogurur, tahvil niteliginde ise bir alacak iliskisi dogurur.

# Bu piyasalarda genellikle menkul kiymetler (hisse senedi,
tahvil, bono vb.) islem gérmektedir.

* Bazen bu menkul kiymetlere “kagit varliklar” da
denilmektedir.
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Finansal Piyasalarin Unsurlari

\

* Finansal piyasalar; fon arz edenler, fon talep edenler ve
bu bu iki tarafi bir araya getiren araci kurumlardan
olusur.

+ Bununla birlikte dlzenleyici nitelikteki kamu
kurumlariin (6rnegin Sermaye Piyasasi Kurulu),
bagimsiz denetim sirketleri, derecelendirme kurumlari
ve takas saklama kurumlari gibi kurumlar da bu
piyasalarin 6nemli bir unsuru oldugunu belirtmek
gerekir.
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Para Piyasasi

\

# Kisa vadeli fon arzinin ve fon talebinin karsilastigl
piyasalara para piyasasi denir.

* Para piyasasl araclari genellikle bor¢lanma iliskisine
bagl olarak gelistirilen araclardir.

* Para piyasasi araclarina; altin, doviz, para, repo,
kambiyo senetleri (police, bono, cek) ile vadesi bir yila
kadar olan alacak veya bor¢ senetleri 6rnek olarak
gosterilebilir.
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Para Piyasasi

\

* Bankalarin kisa vadeli fon arz ve taleplerinin karsilastigl
piyasaya da interbank piyasasi denilmektedir.

* Merkez Bankasi da, ekonomideki para arzini kontrol
altinda tutarak istikrari ve istikrarla birlikte likiditeyi
saglamak amaciyla acik piyasa islemleri yapmaktadir.

* AcIK piyasa islemleri de para piyasasinin 6nemli bir
boliumund olusturmaktadrr.
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Sermaye Piyasasi

\

* Sermaye piyasalari; isletmelerin, sirketlerin, 6zellikle de
halka acik anonim sirketlerin (hisse senetleri halka arz
olunmus sirketlerin) uzun vadeli fon gereksinimlerini
karsiladiklari bir piyasasidir.

* Bir baska ifade ile sermaye piyasalari, uzun vadeli fon
arz ve talebinin karsilastigi piyasalardir.

# Uzun vade olarak belirtiimek istenen bir yildan uzun bir
donemdir.
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Sermaye Piyasasi

‘\

* Sermaye piyasalarinda fon arz ve talebinin karsilasmasi
ve fonlarin el degistirmesi uzun vadeli menkul
kiymetler araciligi ile saglanmaktadir.
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Sermaye Piyasasi

\

# Bu menkul kiymetlere sahip olanlar (genellikle
yatinmcilar), bu menkul kiymetleri satanlarin (ihrac
edenlerin) varliklari lizerinde vadesi degismekle birlikte
bir yildan daha uzun sure talep hakkina sahip olurlar.
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Sermaye Piyasasi

\

* Sermaye piyasasi araci niteligindeki menkul kiymetlere
sahip olanlarin degisik haklari vardir. Bu menkul
kiymetler, getiriler acisindan degerlendirildiginde;
menkul kiymetin tlrtine gore kardan pay alma ve faiz
geliri talep etme haklari vardir.
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Sermaye Piyasasi

\

* Sermaye piyasalarinin arz tarafinda fon fazlasi
bulunanlar, talep tarafinda da fon gereksinimi
bulunanlar vardrr.

+ Fon fazlasi olanlar; tasarruf sahibi bireysel yatirnmcilar,
likidite fazlasi bulunan isletmeler, devlet veya kamu
isletmeleri, sigorta sirketleri, emekli sandiklari, sosyal
sigorta kurumlari, yatinm ortakliklari, yatinm fonlari ve
yatinnm bankalari, gibi kurumlardan olusur.
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Sermaye Piyasasi

‘\

* Yapacaklari yatirnmlarin finansmani icin finansman
gereksinimi icinde olan isletmeler basta olmak tzere
bir yildan uzun vadeli bir tiketimini finanse ettirmek
isteyenler de fon acigi olan tarafi olusturur.

19



Sermaye Piyasasi

\

* Sermaye piyasalarinda cok degisik yatirrm secenekleri
ile karsi karsiya bulunan yatirrmcilarin temel beklentisi
minimum risk ile maksimum getiriyi saglamaktir.

* Sermaye piyasalari battin bu kurum ve kuruluslanyla
genel bir sistemdir.
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Sermaye Piyasasi

\

* Sermaye piyasalarinin bu fonksiyonlarini yerine
getirebilmesi icin piyasanin “etkin” bir isleyise sahip
olmasi gerekir.

« Etkinligi, piyasa fiyatlarinin “gercege uygun” olmasi
seklinde aciklayabiliriz.

# Sermaye piyasasinin olusmasi ve gelismesiicin;
piyasanin guven verici bir sekilde, aciklik ilkesine uygun
olarak calismasi ve tasarruf sahiplerinin (yatirimcilarin)
haklarinin korunmasi gerekir.
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Sermaye Piyasasi

_‘

* Bu gorevlerin basarili bir sekilde yerine getirilebilmesi
icin buttn menkul kiymet cesitlerinin halka arzini ve
satisinl dizenlemek ve denetlemek, halka arz olunan
menkul kiymetlere iliskin bilgilerin tam ve gercege
uygun olarak aciklanmasini saglamak tzere sermaye
piyasasini etkin bir sekilde denetleyecek bir kurum
olusturulmahdir.

+ Ornegin Amerika Birlesik Devletleri’nde SEC (Security

Exchange Commission), Tiirkiye’de SPK bu gérevleri
yerine getiren kuruluslardir.
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