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Sermaye Piyasalarinin Islevleri

_‘

*  Sermaye piyasalarinin iki temel islevi vardir:

1. Tasarruflarin rasyonel yatirim alanlarina kanalize
edilmesini saglayarak, ekonomideki kaynak
dagilimini optimallestirmek.

2. Uretim araclarinin miilkiyetinin tabana yayilmasini
saglamak (sirketlerin, géreli olarak kiiclik sermaye
birikime sahip toplumsal kesimlere kiicuk hisseler
seklinde satiimasi) ve boylece dengeli gelir
dagiliminin olusumuna yardimci olmak.




Birinci El Piyasa

\

« Birinci el piyasalar, finansman gereksinimlerini
karsilamak amaciyla ihraclar planlanan menkul
kiymetlerin ilk satisinin gerceklestirildigi piyasalardir.

« Birinci el piyasalara, birincil piyasalar da denilmektedir.

# Birinci el piyasalarda menkul kiymet satisinin
gerceklestirilmesi, ihraci yapan sirket veya kuruma
nakit girisi saglar.



Birinci El Piyasa
.Q

* Yatirnrmcilar menkul kiymetleri ilk ihracta, menkul
kiymetleri ihrac eden sirketten veya menkul
kiymetlerin satisina aracilik eden araci kurulustan
aliyorlarsa yapilan islemler birinci el piyasasi islemidir.

* Bu islemin gerceklestirildigi piyasa da birici el
piyasasidir.

« Birinci el piyasalara “ilk ihra¢ piyasalar’ da
denilmektedir.



Ikinci El Piyasa
\

* Menkul kiymetler birinci el piyasada satildiktan sonra,
yatirimcilarin almis olduklari menkul kiymetleri
satmalari veya bir baska yatinmcidan menkul kiymet
almalari seklinde gerceklestirilen islemlerin yapildigi
piyasalara ikinci el piyasalar denilir.

+ ikinci el piyasalara, ikincil piyasalar da denilmektedir.



Ikinci El Piyasa
\

+ [kinci el piyasalarda menkul kiymetlerin el degistirmesi
saglanir.

* Bu sekilde menkul kiymet yatirimi yapmis yatirrmcilar
gerektiginde ellerindeki menkul kiymetleri nakde
donusturebilme olanagl elde eder.

+ Bir baska ifade ile ikincil piyasalar, menkul kiymetlerin
likiditelerini saglar.

+ [kinci el piyasasinin isleyisi sayesinde menkul kiymetlerin
devamli olarak bir piyasa fiyatinin olusmasi saglanir.



Ikinci El Piyasa
\

+ Ikinci el piyasalarda yapilan islemler, birinci el
piyasalarda yapilan islemlerin aksine menkul kiymetleri
ihra¢ etmis olan sirketlere nakit girisi saglamazlar.

+ Ikinci el piyasalarinda olusan menkul kiymet fiyatlari,
yatinnmcilarin ilgili sirketleri nasil degerlendirdiklerini

gosteren bir bilgi tasirlar.




Ikinci El Piyasa

‘\

* Bu saptamaya dayali olarak; “menkul kiymetlerin ikici
el piyasalarda olusan fiyatlary, ilgili sirketlerin
performanslari hakkinda piyasa katilimcilarinin
goruslerinin ortalamasini yansitirlar” diyebiliriz.



Spot Piyasalar
\

# Spot piyasalar, alim satima konu olan “varligin”
teslimin islem aninda yapildigi, 6demenin ise genellikle
teslimle es zamanli olarak yapildigi piyasalardir.

+ Odeme, nakit olabilecegi gibi; cek, bono, police gibi bir
senet veya herhangi bir 6deme araci kullanilarak da
yapilabilir.

+ Spot piyasayi niteleyen en dnemli 6zellik teslimin
hemen yapiliyor olmasidir.




Vadeli Piyasa
.‘

Spot piyasalarda, sermaye piyasasi araclariislem
gorebilecegi gibi mal piyasasi araclari da islem gorebilir.

Piyasalarin vadeye gdre siniflandirilmasi durumunda, spot
piyasalarin alternatifi olan piyasalar vadeli piyasalardir.

Vadeli piyasalara, vadeli islem piyasalari veya tlrev
piyasalari da denilmektedir.

Vadeli piyasalarin en belirgin 6zelligi, teslimin; taraflarin
anlastigi gelecek bir tarihte gerceklestirilecek olmasidir.
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Vadeli Piyasa

‘\

* Vadeli piyasalarda, dnceden belirlenen fiyat, miktar ve
nitelikteki bir ticari mali, finansal gostergeyi, sermaye
piyasasl aracini veya dovizi satin alma ya da satma
seklinde islemler gerceklestirilmektedir.
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Vadeli Piyasa
\

* Vadeli piyasalardaki islemlerin en temel 6zelligi,
anlasmaya konu olan varligin teslimi ve bu varligin
parasal bedelinin 6denmesinin anlagsma aninda degil
de, gelecekteki ve taraflarin Gzerinde anlastiklari bir
tarihte veya bir zaman araliginda yapilacak olmasidir.
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Vadeli Piyasa
.‘

* Vadeli piyasalar; Turkce kaynaklarda, futures piyasalar,
vadeli islem piyasalari, tirev piyasalar, derivatif
piyasalari gibi isimlerle anilmaktadir. Bu piyasalarda
varliklari temsil eden s6zlesmeler alinip satiimaktadir.

* Bu sOzlesmeler birer finansal ara¢ gibi disunulebilir.
Sozlesmeler, temsil edilen varligin sahipliginin el
degistirmesine gerek olmaksizin, bu varlikla ilgili hak ve
yukumluliklerin ticaretine olanak saglar.
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Vadeli Piyasa
.‘

* Vadeli piyasalar, Grinlerin treticilerine, bu trtnleri
hammadde olarak kullanan sanayicilere, ihracatcilara,
ithalatcilara, portfdy yoneticilerine, banka
yoneticilerine, yatirnmcilara, piyasalari dizenleyen
kamu otoritelerine ve ilgili bircok kesime fiyatlarin
gelecekteki seyirleri hakkinda fikir vererek daha
rasyonel karar almalarina olanak saglama seklinde
ekonomik yararlar saglamaktadir.
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Organize Menkul Kiymet Borsalari

\

* Bu borsalar, belirli bir mekanda ve borsa ydnetimi
tarafindan dnceden belirlenmis kurallara gére menkul
kiymet almak veya satmak isteyen yatirnmcilarin alim
satimlarini gerceklestirdikleri organize piyasalardir.
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi da bu 6zellikte bir
organize borsadir.
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Organize Menkul Kiymet Borsalari

\

* Bu borsalarda islem yapan alici ve saticilar, borsa
tarafindan belirlenmis olan kurallara uymak
zorundadir.

+ |ki taraf kendi arasinda anlasarak borsa tarafindan
belirlenmemis bir islemi bu borsa catisi altinda
gerceklestiremezler.
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Organize Menkul Kiymet Borsalari

\

* Organize piyasalari belirleyen en 6nemli parcalardan
biri borsadir. Bir menkul kiymet borsasinda es zamanl
olarak hem spot menkul kiymet alim satimihem de
vadeli menkul kiymet alim satimina olanak veren
islemler yapilabilir.
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Tezgéh Ustl Piyasalari (Over-the-

Counter Markets)

_‘

* Organize borsalara gore sinirlamalari cok daha az olan,
esnek dzellikteki piyasalardir. Bu piyasalarda fiziksel bir
mekan yoktur.

* Ayrica, herhangi bir alici ve saticinin herhangi bir
sekilde bir araya gelerek kendilerinin belirledigi
kosullara gore alim satim yapmalari halinde yaptiklari
islemler de organize olmayan veya tezgah Ustu piyasasi
islemi olarak kabul edilmektedir. Bu durumda ne bir
borsa ne de bir 6zel sistem vardir.
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