Etkin Faiz Orani

Bilesik Faiz ve Etkin Faiz Orani

Bilesik faiz hesabinin kazanca etkisinin dogrusal olmadigini sdylemistik. Bilesik faiz hesabinda
kullanilan donem sayist ve buna bagli donem faiz oran1 degistirilerek farkli bilesik faiz almak
miimkiindiir. Bir diger degisle ayn1 yatirim siiresinde donem sayis1 degistirilerek elde edilen
faiz tutarinin degistirilmesi miimkiindiir.

Bu kosulun gerceklesmesi i¢in faiz oraninin degismeyeceginin kabulii gerekmektedir.
Genellikle yatirimcilar miirekkep (bilesik) faiz ile gelecekteki faizlerin degiskenligini takas
ederler.

Yatirnmc1 yatinm araglarmi degerlendirirken farkli vadelerle elde edebilecegi kazanci
Olcebilecegi bir mihenge ihtiyac duyar

Etkin faiz orami farkli faiz oranlarmin kazandiracagi bilesik faiz oranini hesaplamamizi
saglayarak secim yapmamizi saglar.

Etkin faiz oran1 bilesik faizin anaparaya boliinmesi ile hesaplanir.

Etkin faiz oran1 (EFO) su sekilde formiile edilebilir:
EFO=(1+)%-1

Her donemde isleyecek faiz orani=f"

Faiz isleyecek donem sayisi=d

Ornek:

A bankas1 6 ay vadeli mevduat hesabina %18,50 faiz vermektedir. B bankasi ise aylik vadeli
mevduat hesabina %18 faiz vermektedir. Eger faiz oranlarinin bir yil boyunca degismeyecegi
kabul edilirse, yatirimcinin hangi bankada vadeli mevduat hesabi1 actirmasi daha kazanghdir?

Coziim:
A bankasina parasini bir y1l boyunca yatiran bir yatirrmecinin elde edecegi etkin faiz orant:
Yatirimcinin her donem de yani alt1 ayda bir elde edecegi faiz orant: f; = %18,50/2 = %9,25
Donem sayist: dy = 12/6 = 2

EF0, = (1+ %9,25)> — 1 =(1,0925)> —1=1,1936 — 1 = 0,1936 = %19,36
Yatirimet bir yilda, parasinin %19,36°s1 kadar faiz kazanir.
B bankasina parasini bir y1l boyunca yatiran bir yatirnmeinin elde edecegi etkin faiz orani:
Yatirimcinin her donem de yani alt1 ayda bir elde edecegi faiz orant: fz = %18/12 = %1,5
Donem sayist: dg = 12/1 = 12

EF0g = (1 4+ %1,5)2 —1 = (1,015)2 -1 =1,1956 — 1 = 0,1956 = %19,56

Yatirimei bir yilda parasinin %19,56°s1 kadar faiz kazanir



Iki bankanin etkin faiz oranlar karsilastirildiginda B bankasinin faiz oran1 daha azken bir yilda
daha fazla faiz kazandiracagini gorebiliriz. Bunun nedeni bir yil boyunca 12 kere isleyen
paranin bilesik faiz sonucu getirisinin daha fazla olmasidir.

Yatiracagi para ne olursa olsun yatirime1 B bankasini yatirim igin segerek daha fazla kazang
elde edecektir.

Farkli siireli donemler i¢in Etkin Faiz Orani

Ayni faiz orani farkli vadeli yatirimlar i¢in miimkiinse yatirimcinin daha kisa vadeli araca
yatirim yapmasi etkin faiz oranini arttiracaktir.

Bilesik faiz sayesinde ayni siire igerisinde donem sayisini arttirarak faiz tutarimi arttirmak
miimkiindiir. Burada 6nemli kabul faiz oraninin dénemler arasinda degismeyecegidir.

X bankasinda yillik, 6 aylik, 3 aylik, aylik, haftalik ve giinliik hatta saatlik vadeli hesap actirmak
miimkiin oldugunu diisiinelim. Her vade i¢in ayn1 faiz oranini teklif eden X bankasinin farkl
vadeler i¢in etkin faiz orani su sekilde listelenebilir:

Basit Faiz Doénemlik Etkin Faiz
Orani Faiz Orani Orani
Yillaik %12 1 %12 %12
6 aylik %12 2 %6 %$12,36
3 aylik %12 4 %3 %$12,55
Aylik 512 12 %1 %12,68
Haftalik %12 52 %0,2308 %$12,73
Ginlik %12 365 %0,0329 %$12,75
Saatlik %12 8760 %0,0014 %$12,75

Stirekli Degerlenen Paranin Etkin Faiz Oram

Yatirimeinin bir mevduata parasin siirekli ¢ekip yatirabildigini hayal edelim. Eger boyle bir
imkan varsa donem sayis1 sonsuza giderken (d — o) donemlik faiz ise gittikge kiigiilecektir.

Bu durum su sekilde formiile edilebilir:
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Yukarida verilen 6rnek i¢in sonsuz donemli yatirimin bir yi1lda saglayacagi etkin faiz orani su

sekilde hesaplanacaktir:

12 _1=1,1275-1= 10,1275 = %12,75

Basit Faiz Doénem Doénemlik Etkin Faiz
Orani Sayisi Faiz Orani Orani
Sonsuz %12 0 £fr->0 %$12,75
Ornekler
Ornek 1
Basit faiz orani1 %15 olan bir vadeli mevduat hesabinin Efektif Faiz Orani tablosunu
olusturunuz.
Coziim
VADE EFO=(1+f)%—-1
YILIK (1+%15)'—1=1.15-1=0.15 = %15
ALTI AYLIK 1512
(1 + %7) = (1.075)2 — 1 = 1.1556 — 1 = %15.56
UC AYLIK 15\*
(1 + %T) —1= (1.0375)* —1=1.1587 — 1 = %15.87
AYLIK (14+%15/12)12 = (1.0125)12 -1 =1.1608 — 1 = %16.08
HAFTALIK (14 %15/52)52 —1 = (1.0029)52 — 1 = 1.1616 — 1 = %16.16
GUNLUK 365
(1 + %%) —1=(1.0004)3% — 1 = %16.18
SONSUZ ef —1=e%15_-1=1.1618 -1 = %16.18
Ornek 2
Basit faiz oran1 %20 olan bir vadeli mevduat hesabinin Efektif Faiz Orani tablosunu
olusturunuz.
Coziim
VADE EFO = (1+ f))% —
YILIK 1+ %20)1 —1=120-1= %20
ALTI AYLIK
(1+%—) -1=(1.01)?2-1=121-1= %21
UC AYLIK
(1 %—) —1=(1.05)*—1=12155 1 = %2155
AYLIK
(1 %—) —1=(1.01666)'? —1 =1.2194 — 1 = %21.94
HAFTALIK
(1 %—) —1=1(1.0638)? —1=1.2209 — 1 = %22.09
GUNLUK
(1 + %%) —1 = (1.00547)3% —1 =1.2213 — 1 = %22.13
SONSUZ ef —1 =920 _1=12214 -1 =%22,14




Ornek 3
Basit faiz orani1 %18 olan bir vadeli mevduat hesabinin Efektif Faiz Orani tablosunu

olusturunuz.
Coziim
VADE EFO=(1+f)%—-1
YILIK (14+%18)' —1=(1.18)' —1 = %18
ALTI AYLIK 18\?

1+ %—) —1=(1.09)2-1=1.1881 -1 = %18.81
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1+ %—) —1=(1.045)* — 1= 1192518 — 1 = %19.25
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UC AYLIK

1+ %—) —1=(1.015)2-1=1.1956 — 1 = %19.56

52

1+ %—) —1=(1.00346)°2 —1 = 1.1968 — 1 = %19.68

365

1+ %—) — 1 =(1.000493)3% — 1 =1.1971 — 1 = %19.71

SONSUZ ef —1=¢e%8—-1=11972-1 = %19,72

HAFTALIK

GUNLUK

Agirlikli Ortalama Faiz

Su ana kadar yapilan hesaplamalar faiz oranlarinin bir y1l boyunca veya diisiiniilen yatirim
stiresince degismeyecegi on kabuliiyle yapildi. Fakat bu kosul ¢ogu zaman gergeklesmez. Faiz
oranlar1 glinliik olarak piyasa katilimcilar1 tarafindan belirlenerek degisim gosterir.

Degisen faiz oranlar1 ve hatta degisen vadelerde yapilacak yatirimlardan elde edilecek faiz oram
benzer sekilde hesaplanir. Bu hesaplama etkin faiz oram1 hesabi ile kiyaslama ig¢in
kullanilabilecegi gibi yatirim siiresince elde edilecek farkli faiz oranlarinin ortalama getirisini
hesaplamak i¢in de kullanilabilir.

Degisen Faiz Oranlarindan Elde Edilen Etkin Faiz Oram

Nominal basit faizin farkl vadelerde farkli getirilere sahip oldugunu goérdiik. Ayni siirelerde
farkli faiz oranlarin saglayacag getiri su sekilde hesaplanmaktadir:

EFO=[A+f)A+f).A+f)D]—-1
Donemlik faiz oran1 = f°
Donem sayis1 =d

Bu formiil bir y1l1 esit siirelere bolmiis donem sayisi i¢in gegerlidir. Eger toplam siire bir yildan
farkli ise elde edilen efektif faiz orani iistel olarak diizeltilmelidir:
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Etkin faiz oran1 (EFO) formiiliiniin tiiretilmesi
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Sonsuz Dénemli EFO Ispat1 ve Normallestirilmis Faiz Orani
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