Sonsuz Donemli Taksitler

Yatirimcr yaptig1 yatirimdan siirekli getiri elde etmek istiyor olabilir. Yatirimer her donem
sonunda yalnizca elde ettigi faizi birikiminden alarak bunu basarabilir. Burada dikkat edilmesi
gereken isleyen faiz tutarinin enflasyonla azalmamasidir. Yatirimer elde edecegi reel getiriyi
planlayarak bunu elde edebilir. Bu nedenle yaptigi yatirnmdan siirekli gelir elde etmeyi
bekleyen bir yatirimcinin dikkat etmesi gereken yaptigi yatirimdan alacagi faizin oranidir.

Yukarida anlatilan iliski uyarmca sonsuz sayida taksit (T") almak isteyecek bir yatirimcinimn
yatirimdan alacagi gelir faiz tutar1 kadardir. Faiz tutar1 da yapilan anapara yatirimi (A) ve faiz
orani (f’) ile hesaplanmaktadir. Bu faiz oranmnin reel faiz oran1 oldugu kabul edilirse iligski su
sekilde formiile edilebilir:

T*=AXf'

veya

Sonsuz sayida taksitin gelecek degeri yine sonsuz olacagi i¢in sonsuz sayida taksit i¢in yalnizca
bugiinkii deger 6l¢iimii yapilmaktadir. Yukarida bulunan formiil Taksitlerin Bugiinkii Degeri
formiiliiniin sonsuza ilerletilmesiyle de elde edilebilir:
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Enflasyon benzeri bir bagka unsur ise biiyiimedir. Hisse senetleri ve benzeri yatirim araglarinin
getirilerinin artmasi thtimali bulunmaktadir. Bu artisa biliylime denir. Enflasyonun var oldugu
bir ekonomide faiz oranlar1 nasil artarsa biiylimenin varlig ise beklenen faiz oranini azaltarak
enflasyonun zitt1 bir etki olusturur. Enflasyon (€) ve biiyiimenin (b) beklenen faiz tizerindeki
etkisi su sekilde formiile edilebilir:

Nominal faiz orani: f
ff=1+fH)A-e)(1+b)-1
,veya yaklasik olarak
ff=f—-e+b



Ornekler

Ornek 1

Pmar emekliliginde elde ettigi 1.000.000 TL’yi senelik %3 reel faiz kazandiran bir hesaba
yatirmistir. Anaparasindan siirekli bir getiri bekleyen Pinar bu hesaptan her ay ne kadar para
cekebilir?

Coziim

A = 1.000.000TL

f= %3
fl= %i = %0,25 = 0,0025
12
T* =?
TBD = r
7
1.000.000 = T = T =1.000.000 x 0,0025 = 2.500 TL
0,0025 ’
Ornek 2

Nur mezun oldugu Elmadag Meslek Yiiksekokulu'na bir adet basar1 bursu vakfetmek
istemektedir. Her sene okul birincisine 10.000 TL vermek isteyen Nur senelik %8 getiri
saglayan bir yatirim aracindan ne tutarda satin alirsa bu bursu her sene saglayabilir?

Coziim

T* = 10.000TL
f = %8

f'= %8

TBD =?

TBD = T—*

f’
10.000
%8

Ornek 3

TBD = = 125.000TL

Efe gecen sene %5 temettii 6demesi yapan bir sirketin hisse senedini satin alacaktir. Sirketin
temettiilerini her sene %3 arttirmasi beklenmektedir. Her sene 5.000 TL’lik gelir bekleyen Efe
hangi tutarda hisse senedi satin almalidir?



Coziim

f = %5
= %3
f'=f+b=%5+%3=%8
T*=5.000TL
A =?
P
F
= 5000 = 62.500TL
%8
Ornek 4

Mehmet tahvile yatirimi yapmayi diistinmektedir. Gegmis verileri degerlendirince reel tahvil
faizlerinin ortalama %3 oldugunu tespit etmistir. 200.000 TL ile tahvil alacak olan Mehmet her
iic ayda bir sonsuz donemde ne kadar faiz alabilir?

Coziim

f = %3

3
f'= %7 = %0,75

A =200.000TL
T =?
A= r
fl
200.000 = = T* =200.000 X %0,75 = 1.500 TL
%0,75 h
Son
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