FON TURLERI

1. Menkul Kiymet Yatirim Fonlari Turleri Nelerdir?

2. Serbest Yatirim Fonu Nedir, Diger Fonlardan Farklari
Nelerdir?

3. Gayrimenkul Yatirim Fonu Nedir?
4. Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Nedir?
5. Borsa Yatirim Fonu Nedir?

Ders notlari http://www.ktportfoy.com.tr/yatirimci-kilavuzu/yatirim-fonlari.5.aspx
linkinden hazirlanmistir.
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1. MENKUL KIYMET YATIRIM FONLARI
TURLERI NELERDIR?

v'Bor¢lanma Araclari Fonu
v'Hisse Senedi Fonu

v'Kiymetli Madenler Fonu

v'Fon Sepeti Fonu

v'Yabanci Menkul Kiymetler Fonu
v'Para Piyasasi Fonu

v'Degisken Fon

v'Yabanci Fon

v'Katilim Fon



2. SERBEST YATIRIM FONU NEDIR, DIGER
FONLARDAN FARKLARI NELERDIR?

Diger yatirnm fonlarindan farklh olarak herhangi bir karsilastirma olcittu kullanmadan ve
piyasa getirisinden bagimsiz olarak mutlak getiri saglamayi amaclayan yatirim stratejileri
uygulamakta olup, bu amaca uygun olarak basta turev araclar olmak Uzere cesitli yatirnm
araclar kullanmaktadirlar. Serbest yatirm fonu portféytine alinabilecek varliklar
bakimindan menkul kiymet yatirrm fonlarindan swap s6zlesmeleri ve borsa disi opsiyon
sozlesmeleri disinda bir farki bulunmamaktadir. Bununla birlikte serbest yatirim fonlari;
menkul kiymet yatirim fonlarindan farkli olarak acgiga satis ve kredili menkul kiymet islemi
gerceklestirebilirler. Ayrica tlrev araclar nedeniyle maruz kalinacak acik pozisyon tutarinin,
toplam acgik pozisyon tutarinin ve borglanma sinirlarinin yatirnm fonlari tebliginde yer alan
portfoy sinirlamalarina tabi olmadan fon izahnamelerinde belirlenmesi mimkutnddr.

Bu fonlarin 6zu geregi asiri risk alip, cok fazla getiri elde etme amaci gidulmustur. Bu
nedenledir ki swap, opsiyon, aciga alim-satim gibi asiri risk unsuru olabilecek Urin ve
islemlerin fonda yapilmasina serbestlik hakki verilmistir. Ancak bu fon 6zelinde bahsedilen
urtnlerin hemen hemen hepsi faizsiz finans ilkelerine uygun degildir ve katilim bankalari
tarafindan hazine swap islemleri hari¢ uygulanmamaktadir.

Ancak bu forward islemi vadeli islemler (future) gibi Borsa’da islem gormedigi icin SPK
tarafindan fon buyukliginin %10’una kadar yapilabilmesi ile kisitlanmistir.



3. GAYRIMENKUL YATIRIM FONU NEDIR?

Kanun hukimleri uyarinca nitelikli yatirnmcilardan katilma
paylari  karsiliginda toplanan paralarla, pay sahipleri
hesabina inancl mulkiyet esaslarina goére asagida belirtilen
varlik ve islemlerden olusan portfoyu isletmek amaciyla
Kurul’dan faaliyet izni alan portfoy yonetim sirketleri ve
gayrimenkul portféy yonetim sirketleri tarafindan bir ictuzik
ile sureli veya suresiz olarak kurulan ve tuazel Kkisiligi
bulunmayan malvarligidir. Bununla birlikte fon, tapuya tescil ve
tescile bagl degisiklik terkin ve dizeltme islemleri ile sinirli
olarak tizel kisiligi haiz addolunur

Gayrimenkul vyatirnm fonlart da diger fonlar gibi fon
sinirlamalarina tabidir. Ancak diger fonlara goére cok farkl
Ozelliklere sahip oldugu icin, fon kisitlamalari diger fon
turlerine gore cok farklilik gosterecektir. Tek basina fon toplam
degerinin %20’sini asan gayrimenkul yatirimlari toplami,
toplam fon degerinin %60’inI asamaz. GYF'nin kullanabilecegi
kredi tutari fon toplam degerinin %50’si kadar olabilmektedir.
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3. GAYRIMENKUL YATIRIM FONU NEDIR?

Fonun likiditesi cok dusuk olabilecegi icin fon fiyati diger
fonlar gibi giinlik olarak aciklanmak zorunda degildir. Ancak
kanun geregi yilda en az 1 defa aciklanmak zorundadir.
Hicbir sekilde gayrimenkul projelerine yatirrm yapamaz,
gayrimenkullerin insaat islerini kendileri Ustlenemez, bu
amacla personel ve ekipman edinemezler. Hicbir surette
otel, hastane, alisveris merkezi, is merkezi, ticari parklar,
ticari depolar, konut siteleri, sipermarketler ve bunlara
benzer nitelikteki gayrimenkulleri ticari maksatla isletemez
ve bu amacla personel istihdam edemezler. Fon yoneticileri,
sadece bu fona 6zgu olarak belirtilen kisitlamalar da dahil
olmak Uzere kanunda yazan tim sinirlamalara uymak ile
mukelleftir. Aksi halde hem sahsi hem kuruma yonelik cezai
mueyyideler uygulanir.



4. Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Bu fonun ana 6zelliklerini yukarida anlatilan Gayrimenkul Yatirirm Fonlarina
benzetebiliriz. Sadece %80’lik gayrimenkul yatirimi orani yerine, %80’lik
girisim sermayesine yatirim yapilmis olmasi zorunludur. Fonun finansal
araclara yatirrm yoninden faizsiz finans prensipleri dogrultusunda GYF'ler
ve diger fonlarda oldugu gibi faizsiz enstrimanlara yatirim yapilmasi
gerekmektedir.

Girisim sermayesi fonlarini risk ve getiri acisindan katilim bankalarindaki
musaraka, mudaraba gibi is ortaklhgina dayali Urlnlere benzetebiliriz.
Musaraka ve mudaraba katilim bankaciligina esas teskil eden urunler
oldugu gibi, girisim sermayesi ve gayrimenkul yatirrm fonlari da faizsiz
sermaye piyasasl urunlerine esas teskil etmesi gereken Urinler olabilir. Bu
tur Urlnlerde getiri garantisi verilmedigi icin yatirrmcinin ne kadar getiri
elde edecegi net belli degildir, sadece nakit akislarindan tahmin
edilebilmektedir. Turkiye'’de bu vyapida kurulmus bir fon henlz
bulunmamaktadir.



Borsa Yatirim Fonu Nedir?

Borsa yatirrm fonlar (BYF), bir endeksi baz alan, baz
aldigi endeksin performansini yatirimcilara yansitmayi
amaclayan ve paylari borsada islem goren vyatirim
fonlanidir. BYF bir endekse, emtiaya dayali olarak
cikarilmakta ve baz aldigi endeks veya emtia
kapsamindaki varliklara endeksteki agirliklari oraninda
yatirrm yapmaktadir. Ornegin BIST 30 endeksine yatirm
yapmak isteyen bir yatirimci, endeksteki paylari ayri ayri
almak yerine endekse dayali BYF'ye yatirim yaparak, soz
konusu endekse yatirrm yapma imkani bulmakta ve
endeksin getirisinden yararlanabilmektedir.



