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Dinamik Stokastik Genel Denge (DSGE) Modelleri

DSGE Model

11: Emek

Arzinin Igsel

Oldugu . o .
el DSGE Model Il: Emek Arzinin I¢sel Oldugu Neo-Klasik
tyiime

Modeli Biylime Modeli




DSGE Model II: Emek Arzinin I¢sel Oldugu
Neo-Klasik Biiyiime Modeli (DGE)

DSSE Model Ekonomik Ortam (Modelin Varsayimlari):

Arzinin Igsel

Oldugu m Sonsuz ve kesikli zaman: t = 0,1, 2, .... (Dinamik).

Biiyiime

Modeli m Tam rekabet piyasasi.

m Temsili 1 hanehalki ve 1 firma. Piyasa temizlenme kosulu
(Arz=Talep esitligi). (Genel Denge).

m Dolayisiyla genel denge tiiketici fayda maksimizasyonu,
firma kar maksimizasyonu ve piyasa temizleme kosullarinin
es anli olarak beraber ¢oziilmesi elde edilir. Yani ekonomik
ajanlar ve piyasalar birbirleriyle etkilesim halindedir.



DSGE Model II: Emek Arzinin I¢sel Oldugu
Neo-Klasik Biiyiime Modeli (DGE)

Ekonomik Ortam (Modelin Varsayimlari): Standart Neo-Klasik

DSGE Model

I ik biiyime modeline gore farkli kabul edilen varsayimlar:
:‘.\E%a:s:l m Fayda fonksiyonu tiiketim ile birlikte bos zamani da igerir:
Moder U=>27208 (vloge + (1 — ) log(l — 1))
EO0<y<l
m HH her t doneminde toplam 1 birim zamana sahiptir: 1
birim zamani ¢alisma (/) ve bos zaman (1 — /;) olarak
2'ye ayirir.
m Firmanin iiretim fonksiyonu: Ak /2.

¢t ve x¢ mallarinin fiyati 1'e normalize edilmistir:
ﬁt == 1 \V/ t



Hanehalki Problemi: Fayda Maksimizasyonu

Hanehalki (HH) Fayda fonksiyonu (Bugiine indirgenmis Omiir Boyu
Toplam Fayday! Yansitir):

DSGE Model

11: Emek U=
Arzinin Igsel

Oldugu

Neo-Klasik

Biiyiime . . e . .
Modeli m ¢ ifadesi t anindaki tiiketim miktarini ve 1 — /; bos zaman mikarini

gostermektedir.

B (vlog e + (1 — ) log(1 — 1))

hgE

~
Il
<)

m Bu fayda fonksiyonu hem tiiketim hem de bos zaman igin kesin artan
ve kesin konkavdir:

m U(c)>0 Vtve U(1—1)>0 Vt. Aynica U"(c;) <0 Vt ve
U'(t—1) <0 Vt.

m Bir baska deyisle, tiiketimin ve bos zamanin artmasiyla fayda azalan
bir oranda artmaktadir.

m (Subjektif) indirgeme faktorii: 0 < 3 < 1.

m Not: Literatiirli takiben "log” fonksiyonuna matematiksel bir islem
sirasinda (Srnegin tiirev alirken) "In" fonksiyonu olarak ele alacagiz.



Hanehalki Problemi: Fayda Maksimizasyonu

DSGE Model

11: Emek

’SE”L'" lcsel Fayda maksimizasyon probleminin kisitlari:
ugu . .

Neo-Klasik i) Biitge kisiti

Biiyiime
Modeli Ct + Xt = Wele + Prke ¥ t (Biitce kisiti)

ii) Sermaye birikim denklemi (law of motion) (HH tarafindan
yapiimaktadir):

key1 = (1 — 8)ke + x¢ Vt (0 < 6 < 1 aginma orani)
iii) ko > 0 veri.



Firma problemi: Kar maksimizasyonu

DSGE Model max (¢t + x¢) — Feke — Wely
11: Emek Ct7xtykt7 t

Arzinin Igsel

Oldugu

Neo-Klasik s.t.

R cetxe= AKPETOV t

Modeli

m Uretim fonksiyonu: Ak 11~ Firma iki girdi
kullanmaktadir: k; ve /;.

m Uretim fonksiyonu k ve I'de kesin artan Fx > 0, F; > 0 ve
kesin konkavdir: Fy < 0, Fy < 0. k ve [ arttikca uretim
azalan oranda artar.

m Kisit: Toplam tretim miktari, o donemki teknoloji ile yani
tiretim fonksiyonu ile kisithdir.



Piyasa temizleme kosulu

DSGE Model

11: Emek

Arzinin Igsel

e A Piyasa temizleme kosulu: Arz=Talep.
Biiyiime

Modeli

&+ Re = AKCTIY ¥ ¢

m LHS: HH tarafindan yapilan toplam talep.

m RHS: Firma tarafindan yapilan toplam arz.



Neo-Klasik Buyume Modeli

DSGE Model

11: Emek u

Arzinin Igsel

Oldugu

Neo-Klasik

Biiyiime

Modeli
|
|

Fiyatlar veri iken HH fayda maksimizasyonu:

oo

max > B (ylogce+ (1 —7)log(1— I))

Ct Xty ket1 o

s.t.

Ce + xt = Wil + Feke V t (Blitge kisiti)

Sermaye birikim denklemi (law of motion) (HH tarafindan
yapilmaktadir):

kein = (1= O)ke + x¢ Vit

ko > 0 veri.



Neo-Klasik Buyume Modeli

DSGE Model
1: Emek_
Arzinin Igsel
o Firma problemi (fiyatlar veri iken kdr maksimizasyonu):
Biiyiime

Modeli .

max (Ct + Xt) — Ftkt — VAVt/t
Ct,Xe, Kt It

s.t.
Ctxe = AKAIITYV t



Neo-Klasik Buyume Modeli

DSGE Model
11: Emek
Arzinin Igsel
Oldugu
Neo-Klasik
Biiyiime

Model Piyasa temizleme kosulu (Talep=Arz):

|
&+ R = AKSIITY vt



Neo-Klasik Buyume Modeli

Neo-Klasik Biiyiime Modeli su sekilde basitlestirilmis formda

yazilabilir:
DSGE Model
11: Emek
Arzinin Igsel
Oldugu
Neo-Klasik
Biiyiime

Modeli max Z’B (vlogce + (1 — ) log(1 —1t))

eyl ker1

m HH problemi (fiyatlar veri iken fayda maksimizasyonu):

H s.t.

Ct + kt_|_]_ - (1 - 5)kt == Vl\\/tlt + Ftkt vVt (But(;e leltl)

ko > 0 veri




Neo-Klasik Buyume Modeli

DSGE Model
11: Emek
Arzinin Igsel
Oldugu
Neo-Klasik

Biyime Firma problemi (fiyatlar veri iken kir maksimizasyonu):
odell

max Ak 1% — Frky — Wely
tylt



Neo-Klasik Buyume Modeli

DSGE Model
11: Emek
Arzinin Igsel
Oldugu
Neo-Klasik
Biiyiime

Model Piyasa temizleme kosulu (Talep=Arz):

& + keyr — (1= 0)ke = ARSIV £



Neo-Klasik Buyume Modeli

HH problemi icin Lagrange fonksiyonunu yazarsak:

n
oo
DSGE Model L= B (vlogct + (1 — ) log(l — ) + Ae (el + Prke) — (ct + key1 — (1 — 8)ke))
11: Emek t=0
Arzinin Igsel
Oldugu m F.O.C. ¢, It ve keqq icin:
Neo-Klasik -
Biiyime 1 < 1 <
Modeli By =Xt =0= By = =X (1)
Ct Ct
" 1
lez A1 =) +Reie =0 = 11— 7) = Xeie (2)
11— 1—1
n

ker1 t Xeg1(res1) — Xe + Xep1(1 = 8)+ =0 (3)
= Yukaridaki (1) ve (2) nolu denklemi birlestirirsek:

1 —=7)e

’Y(l—’t):WtVt(l)

= Yukanidaki (1) ve (3) nolu denklemi birlestirirsek (Euler):

Ct+1

=B((1 = &)+ rer1) V £ (2)
ct



Neo-Klasik Buyume Modeli

DSGE Model Firma icin kisitsiz optimizasyon problemini ¢ozersek:
Il: Emek
Arzinin i;sel

Oldugu . u
Biyime max AKg I~ — Feke — el
Modeli ke, le
m F.O.C. k icin:
ke : @AM = £ (3))
m F.O.C. ; igin:

le: (1 — Q)AKZ 17 = v (4)



Neo-Klasik Buyume Modeli

Deterministik Neo-Klasik Biiyiime Modelini karakterize
eden denklemler:

DSSE Model m (1) ve (4') denklemlerini birlestirelim:

Arzinin i;sel

T o= (L= AT ™) 7 (1= 1) ¥ £ (1)
Biiyiime -

Modeli
m (2) ve (3') denklemlerini birlestirelim:

l — ((1 - 5) + AtJFlak?—i—l lt+1a) Bv ¢ (*2)
Ct Ct41

m Piyasa Temizleme Kosulu (Mal piyasasi denge kosulu):

ét = At//%?]}ia - i%t—l-l + (1 — 5)/2t Vt (*3)

m Yukaridaki 3 denklemi MATLAB/DYNARE ile ¢6zecegiz.
A degiskenine soklar verecegimiz icin A; notasyonu ile
gosterdik.




Neo-Klasik Buyume Modeli

DSGE Model

1: Emek_

Arzinin Igsel

Oldugu m Duragan durum ekonomideki tim degiskenlerin sabit
Neo-Klasik . L. !

Biiyiime kaldigi uzun donem dengesini ifade eder.

Modeli

m Biz analizlerimizde bir duragan durum dengesindeyken
ekonomiye bir sok geldiginde ya da politika degisikligi
yasandiginda makroekonomik degiskenlerin denge
degerlerinden ne kadar saptiklarini yani sokun ya da
politika degisikliklerin etiklerini analiz edecegiz.




Neo-Klasik Buyume Modeli

Stokastik Neo-Klasik Biiyiime Modelini karakterize eden denklemler:

m (1) ve (4") denklemlerini birlestirelim:

DSGE Model

e (1= Ak ) —L—(1— 1) ¥ £ (+1)
Arzinin Igsel Ct = — [ — t (%
Oldugu i t W)k T 1— vy t

Neo-Klasik
Biiyiime
Modeli

(2') ve (3') denklemlerini birlestirelim:

l — ((1 - 5) + Af+1akgfllltl+7la )V t (*2)

Ct Ct41

Piyasa Temizleme Kosulu (Mal piyasasi denge kosulu):
éf = Ati;taitl_a — i;t+1 =+ (1 — 5)/21: V t (*3)
ln(At) = p/n(At,;l) + € vVt (*4)

m Burada ¢; ~ N(0,0°).
m Yukaridaki 4 denklemi MATLAB/DYNARE ile ¢dzecegiz.



Dinamik Stokastik Genel Denge (DSGE) Modelleri

DSGE Model
I1I: Vergilerin
Dahil Edildigi
Neo-Kilasik

Meene DSGE Model Ill: Vergilerin Dahil Edildigi Neo-Klasik
Blyume Modeli




DSGE Model Ill: Vergilerin Dahil Edildigi
Neo-Klasik Buyume Modeli

Ekonomik Ortam (Modelin Varsayimlari):

m Sonsuz ve kesikli zaman: t = 0,1, 2, .... (Dinamik).
m Tam rekabet piyasasi.

m Temsili 1 hanehalki, 1 firma ve Hiikiimet. Piyasa
ﬁf(i/i,z.if.en' temizlenme kosulu (Arz=Talep esitligi). Hiikiimet biitce
Nekial dengesi (Genel Denge).

Biiyiime

Modeli m Dolayisiyla genel denge tiiketici fayda maksimizasyonu,
firma kar maksimizasyonu, hiikiimet biitce dengesi ve
piyasa temizleme kosullarinin es anl olarak beraber
coziilmesi elde edilir. Yani ekonomik ajanlar ve piyasalar
birbirleriyle etkilesim halindedir.
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