Isletmede finansmanin fonksiyonu

Isletmelerde finansmanin fonksiyonu,

0 Isletmenin en wuygun kosullar ile donatimi ve faaliyetlerinin
aksamadan surdurulebilmesi icin gerekli girdilerin tedariki,

0 Isletmenin fiziki ihtiyacini karsilamak icin gerekli harcamalarin
saptanmasi,

O Harcamalar icin gerekli olan kaynak ihtiyacinin ve bunun en uygun
sekilde hangi kisi ve/veya kuruluslardan saglanacaginin tespiti

0 Mevcut veya dis finansman ile temin edilen kaynaklarin ihtiyaclara
gore dagiliminin yapilacaginin belirlenmesi,

0 Isletmenin mevcut ve dnceki yillardaki finansal yapisinin analizi ve
finansal yapinin karsilastirmali olarak analizi,

O Isletmenin gelecek vyillara iliskin isletme ve vyatirm planlarinin
yapilmasi konularini kapsamaktadir.



» Finansmanda Genel Denge Ilkesi
» Guvenlik Marji Ilkesi

» Kisa Vadeli Borclanma Ilkesi

» Uzun Vadeli Borclanma Ilkesi



Isletmelerde varliklarin kullanim

streleri ve degerleri ile isletmeye

saglanan fonlarin sireleri ve miktarlari

arasinda bir dengenin saglanmasidir.

» Finansmanda temel denge kurali, .

ve doner

aktiflerin de kisa vadeli borglara

denk olmasini

ifade etmektedir.

Boylece isletmede karlihk ve risk

duzeyi kontrol

edilecek, isletmenin

pazar degeri ylukseltilebilecektir.
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Bir S0z konusu
isletmenin gelecekte saglayabilecegi
net gelir veya net nakit akisi ile bu
gelir akisinin elde edilmesindeki risk
derecesine baglidir. Finansman
kararlari  bir yandan isletmenin
gelecekteki , diger
yandan da isletmenin

etkileyecektir.

Isletmelerin faaliyet, yatirm,
finansman, dikey entegrasyon,
isletme buyukligl, alet ve makina
kullanimi ile ilgili

ibi iki temel O&lcut
etkilemektedir.

Isletmenin
Degeri




Giivenlik Marji Ilkesi: Isletmeler, temel finansman dengesi
yaninda, yeterli givenlik marjini da olusturulmalidir.

Guvenlik marji, isletmenin doner aktiflerinin kisa vadeli
borclardan bir miktar daha fazla olmasidir.

Bu marj;

1) Doénen aktifler - Kisa vadeli borglar

2) uzun vadeli fonlar (6z sermaye-uzun vadeli borglar) - net
sabit aktifler (sabit aktifler-amortismanlar)
seklinde hesaplanabilir.

1. Aktif Sermaye . Pasif Sermaye

1.1. Donen (cari) varhklar .Borglar (yabanci sermaye)
1.1.1.Para mevcudu ve alacaklar .1. Kisa vadeli (cari) borglar

.2. Malzeme ve mihimmat .2. Orta vadeli borglar

.3. Satilacak hayvanlar .3. Uzun vadeli borglar

4. Buyumekte olan bitkiler .0z Sermaye

.5. Onceden 6denmis giderler

a Vadeli varhiklar

.1. Damizlik hayvan varhgi

.2. Makine ve alet varhgi

an (sabit) varhiklar

Toprak varhgi

Arazi islahi varhgi

Bina varlig

Bitki varligi

3.4.1.Meyve agaclan

3.4.2. Bag

3.4.3.0rman agaclan
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O Kisa Vadeli Bor¢clanma Ilkesi: Isletmenin kisa vadeli yabanci
sermaye kullanabilmesi igin, yeterli givenlik marjina sahip olmasi
gerekir. Isletme kisa vadeli kaynaklari yatirnmlarin
finansmaninda kullanmis ise, gerek isletme faaliyetlerinin
genislemesi, gerekse daralmasi durumunda, yeniden kisa vadeli
yabanci kaynak teminine basvurabilir.

Kredi  kuruluglari ise kredilerin vadesinde &denmemesi
durumunda, likidite sorunu yasayabilir veya bu sorun yoksa,
kredileri yenilemek durumunda kalabilir Kredi kuruluslarinin
krediyi yenilememesi durumunda, isletme bir finansman sorunu
yasayacaktir.

O Uzun Vadeli Borclanma Ilkesi: Isletmelerde 6z sermaye
miktari ile 6z sermayenin uzun vadeli borglara orani, yeniden
uzun vadeli kredi kullanma olanaginin bulunup bulunmadigini
gbsteren bir 6lclttir. Clinkld 6z sermaye isletmeden alacakl olan
uglncu kisilerin alacaklarinin glivencesi olmaktadir. Bunun igin_o0z
sermayenin, isletme faaliyetlerinin surekliligini garanti etmesi
bakimindan, uzun ve orta vadeli bor¢clarl karsilayabilecek dizeyde
olmasi gerekir.

SONUC: Isletmelerin saghikh finansman yapisi icin, ilkelerin
benimsenmesi ve uygulanmasi zorunludur. Ilkelerin tarim
isletmelerinde kullanimi, mitesebbislik kavraminin gelisimi
ve tarimin ticarilesme diizeyine bagh olarak
yvayginlasacaktir.



Finansmanin diger bilin

-

dallariyla iliskiler

Ekonomi ve finansman
Muhasebe ve finansman Istatistik, matematik ve finansman

Davranis bilimleri ve finansman

Hukuk ve finansman



Tanmsalllsletmelerde Finansman

» Turkiye ekonomisinde tarim sektord yasamsal Onemini
korumaktadir.

» Tarim sektortntn gelisimi ve teknoloji kullanimindaki artis
» Oz tilketimden pazara yonelme-Gelir amach Uretim

» Tarimda sermaye kullanimi, verimlilik ve etkinliginin artisi
» Tarima yonelen kredi kurum ve kuruluslarinin artisi



Kriz orfamindal farim isletmelerinin
finansmani

» Risk ve belirsizlik artisl
» Faiz orani ve kredi maliyetinin dalgalanmasi/artisi

» Sermaye gereksinimi artisi (Yuksek isglcl ve girdi
EINERY o)

» Yatinnm konusunda belirsizlikler ve kararsizliklar, bunun
uretime etkisi - Uretim azalmasi-

» Uretim/yatirnm planlamasinda belirsizlikler/sorunlar-
» Muhasebelestirme ve karlilik sorunu



Isletmelerde Finansman Sekilleri

Bilancoda gorunus sekillerine gore sermaye 3 grup altinda
incelenir:

0 Oz Sermaye Sekilleri: Asil (temel) sermaye, belirli bir
amaca bagli olmayan tasarruflar ve paylasiimamis kar

O Yabanci sermaye sekilleri: Uzun vadeli yabanci sermayeler
(tahviller, degisken borclar, ipotekler, borc senetleri, uzun
vadeli krediler), orta ve kisa vadeli yabanci sermayeler

O Oz ve vyabanci sermaye arasindaki sekiller: Deder
dizeltmeleri (tesis ve doner sermayelerde), tasarruflar
(belirli olmayan borclar ve ihtiyaclar karsilamak icin ayrilan
tasarruflar), 6zel amach tasarruflar ve 6zel amortismanlar




Oz sermaye sekilleri:

Aktif varliklar= borglar + 0z sermaye

Cesitli tesebbuslerde 6z sermayenin gorunusu:
O Bireysel tesebbuslerde (Ureficiler ve tek sahsin sahip oldudu
isletmeler);
b6z sermaye = Girisimcinin kendi sermayesi
O Halka ag¢ik ortakhiklarda (halka acik anonim sirketlerde);
&z sermaye = ortaklarin sermayesi

0O Komandit sirketlerde; 06z sermaye = [komandite ortaklarn
Sorumlulugu sinirsiz - ortaklar) sermayesi +komanditer ortaklarin
Sorumlulugu sinirli ortaklar) sermayesi ] - (tahsil edilmemis sermaye)



Kooperatiflerde; 0z sermaye = (kooperatif ortaklarinin paylan +
yedek akgeler + kar) - (tahsil edilmemis ortaklik hissesi + zarar)
Anonim sirketlerde; 60z sermaye= [(kurucu ortaklarin sermayesi +
hisse senedi sahiplerinin sermayesi + yedek akgeler + kar) - (tahsil
edilmemis sermaye + zarar) ]

Hisse senedine dayanilarak kuruimus komandit sirketlerde; oz
sermaye= [komandite ortaklarin sermayesi + komanditer ortaklarin
sermayesi + (kurucularin ve ortaklarin hisse senetleri ) +
yedek akgeler + kar] - (tahsil edilmemis sermaye + zarar )

Sinirh sorumlu sirketlerde ise;

oz sermaye = [(sirket ortaklarinin sermayesi + ortaklarin yatirdiklari
ek sermaye + yedek akgeler +kar ) - (tahsil edilmemis sermaye +
zarar)]



Yabanci sermaye sekilleri

O Genel olarak , uzun veya kisa vadeli kredi seklinde
isletmelerde kullaniimaktadir.

O Yabanci sermaye gore;
(i) Kisa vadeli (1 yil ve 1 yildan az),

Banka kredileri, finansman bonolari, borc senetleri, senetsiz borglar,
sanayi ve ticaret firmalari ve sahislardan alinan avanslar, tahakkuk etmis
veya Odenecek giderler, odenecek resim, vergi ve sigorta prim Ucretleri,
orta ve uzun vadeli yabanci sermayelerin 6denecek taksitleri

(ii) orta vadeli (1-5 yil arasinda)

(iii) Uzun vadeli yabanci (5-10 yildan daha fazla)
Tahviller -Degistirilebilen borg senetleri
Ipotekler
Senet karsiligl borgclanma ile sermaye temini

Uzun vadeli krediler



Oz ve yabanci sermaye arasindaki
sekiller

0 Beklenmeyen borclar icin ayrilan ihtiyatlar,
O0zel yedek akceler (fiyat artislar ile ilgili
ihtiyatlar, yedek malzeme ve materyal
temini Icin ayrilan ihtiyatlar ve
kalkinmakta olan ulkelerdeki sermaye
yatirrmlarina  ayrilan  ihtiyatlar),

bu
grupta incelenir.



TARIMSAL iSLET!VIE FINANSMANI
VE ORGANIZASYONU



