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REASURANS

Reaslirans, sigorta sirketleri icin en dnemli risk ve sermaye yonetim enstrimanlarindan biri olup; bu
sayede sigorta Urlinleri daha glivenli ve ucuz bir sekilde sigorta ettirenlere sunulabilmektedir.

1. Reasiiransin Tanimi
Reaslirans sigorta sirketinin bir sigorta s6zlesmesi araciligi ile Gstlendigi risklerin bir kisminin sigortali
ile dogrudan sozlesme iliskisi bulunmayan ikinci bir sigortaciya, reasiirore, devredilmesidir.

Saklama Payu: Sigorta sirketlerinin kendi blinyelerinde birakabilecekleri en yliksek sigorta miktaridir.
Sigorta sirketinin sermayesi, prim geliri ayrica riskin tiri ve 6zelligi goz 6niinde tutularak dnceden
belirlenen saklama paylari, uygulama sirasinda 6lgut olarak kabul edilir.

Reasiiror: Direkt sigortaciya reasiirans glivencesi veren reaslirans sirketine reastrér denir.

Sedan Sirket: Riski kabul eden ve sigortaliya karsi tazminat 6édeme yikumlGlGgu altina giren ilk
sigortacidir. Reasirans islemlerinde riskin bir kismini devreden sirkete sedan denir.

Sesyon: Reasiirans yoluyla devredilen ve dolayisiyla reasiiror tarafindan kabul edilen is miktaridir.

Retrosesyon: Reastirans yoluyla kabul edilen islerin reasiirdrce kismen veya tamamen baska bir
sirkete devredilmesidir.

2. Tarihge

- Tipki modern sigortaciligin ortaya ¢ikmasinda oldugu gibi reastirans konusunda da deniz nakliyat
sigortalart onct olmustur. Bilinen ilk reasirans sozlesmesi 12 Temmuz 1370 tarihinde
diizenlenmistir.

- Reaslirans islemlerinin henliz ¢cok yaygin olmadig yillarda sigorta sirketlerinin bir diger risk
transfer araci ise koasurans idi.

- Reasiiransin gelisiminde tetikleyici asil unsur yangin sigortalari olmustur. ilk yangin reasiirans
anlasmalari 1820'li yillarda Almanya’da gortlmdistir. Blyilk capta hasara yol acan katastrofik
yanginlar reastirans tarihi acisindan bir doniim noktasi olmustur.

- Sigortacilik sektoriintin 19. Yiizyilda hizli bliyime trendine paralel olarak reasiirans islemlerinin
de hacmi artmistir. Boylece, 20. ylzyilda dinyanin farkli yerlerinde ¢ok sayida sigorta sirketi
kurulmustur.

3. Reasiirans Mekanizmasinin isleyisi
Sigorta sirketleri, tahmin ettikleri degerler ile gerceklesecek sonuclar arasindaki fark dolayisiyla zor
duruma dismemek icin, tstlendikleri riskin bir kismini devreder yani reasiirans teminati satin alir.

Sigorta sirketleri, sattiklari sigorta Urlnleri ile pek cok riski blinyelerinde toplayarak risk portfoyleri
olustururlar. Bir sigorta portfoylniin dengeli ya da bir diger deyisle homojen sayilabilmesi i¢in
mimkiin oldugunca benzer ve esit risklerden olusuyor olmasi gerekmektedir. Bu durumda da sigorta
sirketinin reasilirans ihtiyaci son derece az olur. Bununla birlikte, dengeli portféylerin hasar
sonuclarinda bile zaman zaman biylk sapmalar olabilir. Burada iki énemli risk faktorli soz
konusudur:
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- Rasgele Dalgalanma Riski: Sigorta glivencesi altina alinmig bir riskin tamamen beklenmeyen ya
da hemen hemen tahmin edilmeyen bir olay nedeniyle gergekleserek hasar olugsmasi olasiligidir.
Ornegin, Diinya Ticaret merkezine yapilan terér saldirisi

- Degisim riski: Teknolojik, sosyal, ekonomik ya da politik gibi toplumun genelini etkileyen makro
olaylar neticesinde hasar dagilimlarinda beklenmeyen boyutlarda degisimler olmasi riskidir.
Ornegin, Demir Perde’nin 1991 yilinda yikilmasindan sonra Avrupa’daki otomobil hirsizliginda
blyuk artis yasanmis olmasi gibi

Bir sigorta sirketinin reastirérlere devredecegi riskin ne kadar olacagini belirleyen cesitli etkenler
vardir: sirketin mali glicli, is modeli, risk stratejisi (riskin ne kadarini lzerinde tutmak istedigi),
reaslirans piyasasinin durumu gibi. Bu ylizden reasiirans ihtiyacini hesaplayan ideal bir yontem
yoktur.

Asagidaki ornekler farkli durumdaki sigorta sirketlerinin degisik reastirans ihtiyaclarini
gostermektedir:

- Agirlikh olarak deprem, sel gibi katastrofik olaylara bagli risklere iliskin policeler satan bir sigorta
sirketinin reastirans ihtiyaci oldukga ylksektir.

- Bulyulk ve uluslararasi sigorta sirketleri farkli piyasalarda faaliyet géstermenin verdigi risk dagitma
avantajina sahip oldugundan, kiglk ve yerel sigorta sirketleri reastirans korumasina goreceli
olarak daha ¢ok ihtiyag¢ duyarlar.

- Belirli bir misteri grubuna hitap eden ya da sadece belirli tiir sigorta trlini satan sigorta sirketleri
daha fazla tiirde sigorta sunan sirketlere kiyasla daha fazla reasiiransa gereksinim duyarlar.

- Bulyilk hasar yaratma olasiligi olan, az sayida policeden olusan portfoyleri olan sigorta sirketleri,
cok sayida policeden olusan, homojen ve kiictik hasar olasilikli portféyleri olan sirketlere gore
reasliransa daha cok ihtiyac duyarlar.

- Olim ve maluliyet riskinin agirlikta oldugu hayat sigortasi portféyleri olan hayat sigortasi
sirketleri, daha c¢ok birikim teminati cercevesinde prim toplayan hayat sigortasi sirketlerine
kiyasla daha ¢ok reasiirans korumasi satin alma egiliminde olurlar.

Reasiransin sigorta sirketlerine ve dolayl olarak ekonominin geneline yaptigi pek cok katkidan soz
edilebilir. Sigorta sirketlerinin perspektifinden bakilacak olursa, reasiiransin sundugu temel faydalar
su sekilde ozetlenebilir:

- Beklenen ile gerceklesen hasar miktarlari arasinda bliylk sapmalar meydana geldigi durumlarda
sigorta sirketinin mali yapisinin bozulmasini, reaslirans teminatinin kapsami ¢cercevesinde azaltir.

- Sigorta sirketinin risk alma kapasitesini ylkselterek, kendi mali kaynaklari ile alabileceginden
daha fazla risk Gstlenmesine yani daha fazla police satmasina olanak verir.

- Tecribesi, teknik bilgi birikimi ve sahip oldugu veriler sayesinde sigorta sirketine risk
degerlendirmesi, egitim, hasar yonetimi, Ozel risklerin sigortalanmasi gibi konularda destek
olabilir.
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Reastirans sirketleri, tipki sigorta sirketleri gibi mimkiin oldugunca dengeli bir risk portfoyiine sahip
olmak isterler. Bunu yapmak icin diinyanin degisik yerlerinden farkli branslarda riskler alarak belirli
bir denge seviyesine ulasmaya calisirlar. Reaslirans sirketlerinin dengeli bir portfoy sahibi olmak
adina yapabilecekleri bir diger sey ise Ustlendikleri riskin belirli bir kismini diger reaslirans sirketleri
ile paylagmalari yani retrosesyon yapmalaridir.

4. Risk Kabul Dongiisii

Ekonominin diger uygulama alanlarinda oldugu gibi reasiirans piyasasinda da arz-talep dengesi
piyasa fiyatini belirleyen temel faktordlr. Reaslirans arzi ile sigorta ve reaslirans sirketlerinin
reaslirans ihtiyaci arasindaki iliski, reaslirans piyasasinin belirleyici unsurudur.

5. Reasiirans Tirleri

- ihtiyari Reasiirans: Sedan hangi bireysel riskleri reasiirére dnerecegini serbestce belirler, reasiirdr
de bunlardan hangisini kabul ya da reddetmek istiyorsa buna gore serbestce karar verir.

- Mecburi (Otomatik) Reasiirans: Bu tiir reastirans uygulamalarinda sedan, reasiror ile imzalamis
oldugu bir anlagsma uyarinca tanimlanmis risklerin yine anlasmayla belirlenmis kismini reasirore
devretmek ve reasiiror de bu riski kabul etmek zorundadir.

Sedan ile reasiirér arasindaki reasiirans anlagsmasina trete (treaty) denmektedir.

6. Reasiirans Uygulamalari
Gerek ihtiyari gerekse de mecburi reastirans uygulamalari iki farkl sekilde yapilabilir.

6.1 Boliismeli Reasiirans:

Bollismeli reasliransta sedan ve reasliror, primleri ve hasar ddemelerini tretede belirlenen bir
oranda aralarinda bolislrler. Tretenin tlriine gére bu oran sézlesmede belirtilen tiim riskler icin
ayni (kot-par reasiirans) olabilecegi gibi riskten riske farkhlikta gosterebilir. Reasiror, hasara ne
oranda katilim yapmayi taahhiit etmis ise primlerdeki pay! da bu oranda olur. Ornegin, bir sedan
belirli risklerin ylzde 70’ini bolismeli reaslrans tretesi ile bir reaslirore devretmis ise primlerin
yuzde 30’u sedan da kalirken yiizde 70’i reastirériindr.

Reaslirdr, sedanin acentelerinin komisyonu, genel yonetim giderleri, hasar tespit giderleri gibi
harcamalarini karsilamak lizere sedana reasilirans komisyonu adi altinda bir 6deme yapar.

6.1.1 Kotpar Reasiirans:

Bollismeli reasliransin en kolay tiirl kotpar reastirans treteleridir. Kotpar reasilirans uygulamasinda,
reasliror, tretede belirlenen brans ya da branslardaki policelerin risklerini yine tretede belirlenmis
sabit bir oran ¢cercevesinde kabul etmeyi taahhiit eder. Tretede belirlenen oran, sedanin riskinin ne
oranda reastirore devredilecegini yani reastroriin sorumlu olacagi hasar ve alacagi prim miktarlarini
belirleyen orani ifade eder.

Basit, uygulamasi kolay ve maliyet avantajli bir reastirans yontemidir. En 6nemli dezavantaji, sedanin
riskleri herhangi bir ayrima tutmasina imkan vermeksizin tiim risklerin ayni oran icerisinde reastirére
devredilmesi mantigina dayanmasidir. Bu sebeple, kotpar reasiirans treteleri sedanin risk
portfoylini dengelemesine yardimci olmaz ve bu da sedanin karini etkiler.
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6.1.2 Eksedan Reasiirans:

Eksedan reaslirans, kotpara gore daha gelismis bir boliismeli reastrans tirldir. Kotparda oldugu
gibi reasiiror her hasarin 6denmesine istirak etmez. Sedan tretede belirtilmis olan ve her bir risk
grubu igin farkli olarak belirlenebilecek bir miktara kadar olan hasarlar igin kendi basina sorumludur.
Reaslirdr ise bu miktari asan hasarlardan sorumlu olmayi trete ile taahht eder. Reastirériin sorumlu
olacagi miktarin Ust siniri ise tretede belirtilir. Ust sinir genellikle sedanin saklama payinin belirli bir
kati olur.

Eksedan reasiirans tretelerinin en 6nemli avantaji, kotparin aksine sedana portfoylini dengeleme
firsati sunmasidir. Reaslirore devredilecek riskin ait oldugu sigorta bransinin yapisina gére sedan
saklama payini degisik seviyelerde ayarlama sansina sahiptir.

6.2 Bollismesiz Reasiirans

Bollismesiz reasliransta, bolismeli reasliransta oldugu gibi sedanla reaslirériin hasari ve dolayisiyla
primi aralarinda ne oranda paylasacagina iliskin olarak 6nceden belirlenen bir oran yoktur. Hasarin
ne oranda reaslirdr ile sedan arasinda paylasacagi, gerceklesecek hasar miktarina gore degisir.

6.2.1 Hasar Fazlasi Reasiirans:

Hasar fazlasi reasiirans tretelerinde belirleyici olan hasar miktaridir. Sedan, sigorta degeri ne olursa
olsun tretede belirlenen miktara (net saklama payina) kadar olan tiim hasarlari éder; ancak bu
miktarin Ustliindeki hasarlarda ise reasliror tretede belirtilmis olan azami sinira kadar tim hasari
oder. Bir diger deyisle, hasar miktari net saklama payini gecmedigi slirece reaslirorin
sorumlulugundan bahsedilemez. Ancak net saklama payini gecen hasar durumunda ise reastiror st
sinira kadar olan btiin hasari 6der.

6.2.2 Stop — Loss Reasiirans

Stop-loss treteleri, tretede belirtilmis olan sigorta bransinin yil sonundaki hasar miktarindaki
dalgalanmalara karsi reaslirans givencesi sunar. Net saklama payi, genellikle yillik prim gelirinin
belirli bir ylizdesi olarak tanimlanmakla birlikte, sabit bir miktar olarak da belirlenebilir. Net saklama
payl, tek ve biiyik bir hasarla ya da ¢ok sayida kiiciik, orta hasarla gecilebilir. Onemli olan, tretede
bahsi gecen sigorta bransi ile ilgili olarak yil sonunda ulasilmis olan toplam hasar miktaridir.

6.3 Finansal Reasiirans
Finansal reastirans, risk transferinden yani reasiirans fonksiyonundan ziyade sermaye yénetimine
odaklanmis reasdirans tirtddr.

Hayat disI bransinda, finansal reasiirans anlasmasi ¢cercevesinde sigorta sirketinin primleri reasiirans
sirketince tutulur ve yonetilir. Birden cok yila dayanan bu anlasma sonunda reasirans sirketi
anaparay! ve getirileri sigorta sirketine iade ederken, 6nceden belirlenmis bir kar marjini ise kendine
saklar.



