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Bu ders notlari hazirlanirken
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«Risk Yonetimi ve Sigortacilik ilkeleri (E.Arican)»
kitabindan yararlaniimigtir.

& |lkeleri

Principles of
Risk Management and Insurance George E. Rejda
- g Michael J. McNamara

Twelfth Edition : g o e Gevin Edadel: Prof. De. Erigah Ancan

Rejda - McNamara **

7 o

Temel Sigortacilik - Hafta 7 2



BOLUM 13

Hayat Sigortasinin Satin
Alinmasi
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HAYAT SIGORTASI MALIYETININ
BELIRLENMESI

Genel olarak maliyet, hayat sigortasi icin ne 6dediginiz ve
buna karsilik ne aldiginiz arasindaki fark olarak
tanimlanabilir. EGer prim odemisseniz ve higbir sey geri
almamissaniz, sigorta maliyeti odenen primler toplamina
esittir.
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HAYAT SIGORTASI MALIYETININ
BELIRLENMESI

Hayat sigortasinin maliyetini belirlerken, dort ana faktor
g6z onune alinmalidir: (1) yillik primler, (2) istira, (3) kar
payi ve (4) paranin zaman degeri (faiz).
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Geleneksel Net Maliyet Yontemi

Onceleri hayat sigortasinin net maliyetlerini hesaplamak
icin geleneksel net maliyet yonetimi kullanilirdi. Bu
yonteme gore, belirlenen sureler icin yillik primler birbirine
eklenmekte ve toplam beklenen kar payi ise ayni sure igin
go6zonune alinarak surenin sonundaki pesin degeri ile
toplanarak, net hayat sigortasinin maliyetini belirlemek
amaci ile toplam primlerden dusulmektedir.
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Geleneksel Net Maliyet Yontemi

20 yilhk toplam prim 2642 $
20 yil icin dasilmesi gereken kar pay! 599
20 yilhik net prim 2043 $
20yilinsonunda cikarilan nakitdegeri —2294
20 yillik sigorta maliyeti =251 $
Yillik net maliyet (—251 $ + 20) -12.55%
Yillik 1000 $ basina net maliyet (—12.55$ = -1269%
10)
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Faize Dayali Maliyet Yontemi

Faize dayali maliyet yontemi, Ulusal Sigorta
Komisyonerleri Birligi (National Association of Insurance
Commissioners) tarafindan gelistirilmistir ve hayat
sigortasi maliyetini hesaplamaya daha uygun bir
yontemdir. Bu yontemde, her maliyet kalemine faiz
faktori uygulanarak paranin zaman igin- deki dederi de
g6z o6ndne alinir.
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Faize Dayali Maliyet Yontemi

Istira Maliyeti Endeksi istira maliyeti endeksi eger
sigortall poligcesini 10 ila 20 yil sonunda ya da benzer bir
Surede istira edecekse hayat sigortas! maliyetini
hesaplar
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Sunum 13.2
Istira Maliyeti Endeksi

20 yil icin toplam prim, yilhik %5 teknik faizli 4586 $
Yirmiyilicin disulmesi gereken yillik %5 —-824
teknik faizli kar payi

20 yil icin net prim 3762 $
20 yilicin dusulmesi gereken istira —2294
20 yilicin sigorta maliyeti 1468 $
20 yil sonunda %S5 faizle 1 liranin toplam 34719 %
birikimi

Yillk faizeksenlimaliyet (1468 $+34.719 %) 4228 %
Yillik 1000 $ basina maliyet (42.28 $ = 10) 423%
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Faize Dayali Maliyet Yontemi

Net Odeme Maliyeti Endeksi Net ddeme maliyeti
endeksi belirli bir sdre igcinde, 10 ila 20 yil gibi, bir 6/im
gerceklesmesi durumunda policenin maliyetini hesaplar.
Bu hesaplama kisinin poligesini istira etmeyecegi
varsayilarak yapilir.
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Net Odeme Maliyeti Endeksi

20 yil icin toplam prim, her biri %5 faizle 4586 $
birikmis

20 yilicin ¢ikarilan temettu, her biri %5 faizle -824
birikmis

20 yilicin sigorta maliyeti 3762 %
Heryilbasindayapilan 1 $'lik yatirrmin 20 yil 34719 %
sonunda %3 teknik faizle birikmis tutar

Her yila ait faizlendirilmis tutar 108.36 $
(3762%+34.7199%)

Yilhik 1000 $ icin maliyet (108.36 $ = 10) 10.84 $
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Sigorta Sirketlerinde Onemli Maliyet
Farkhiliklari

Bu endekslere gére sayr ne kadar az olursa poligenin
maliyeti de o kadar ddsdk olur yorumu yapilabilir.
Ornekte yer alan degerler, sigortanin baslangicinda faizli
maliyetlerin tahmini degerlerini gostermektedir.
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TamHayat Eiéunaa Donemsel Performansi, 250,000 $, Erkek, Sigara igmeyen Tercihli Sinif, Yag 45

20-Yihk Performans 201k Nakit Temettiler®
{Police Satis 31/12/1990. Son Gin 31/12/2010)

Istira Maliyeti

fik polige Yillk Endeksi NetOdeme Maliveti Endeksi
Sirket (31/12/90) Prim Tahmimi Gercek  Tahmini Gercek
Countiry Financial Life UstDizey Yoneticilericin - 4,850 20.99 257 978 13.34
TH.
Guardian Life Tam Hayat 100{89-Form) 5,211 20.82 3.72 10.46 15.00
Massachusetts Mutual Life Tam Hayat-MM Blok 4,730 0.27 295 10.46 13.72
Met Life Tam Hayat 4,820 21.73 299 9.10 13.82
Mutual Trust Life Ekonohayat 4,745 2127 414 936 1477
NewYorkLife Tam hayat 4710 2228 202 820 12.50
MNorthwestern Mutual Life 90 Hayat 5815 2024 | 59 1126 13.09
Penn Mutual Life GelenekselHayat 5,088 21.25 3.33 935 13.93
Savings Bank Life of WA DizHayat 4388 21.60 20.24 8.72 10.08
Security Mutual Life of NY Ozel 4,358 20.76 3.97 9.36 14.09
State Farm Life Arazi Koruma 4708 20.14 3.69 997 13.81
Thrivent Financial for Lutherans 65 Yasina kadar (L65) 7,235 23.92 242 13.65 19.99
Thrivent Financial for Lutherans 96 Yagsina kadar (L96) 5,103 2117 2.82 10.29 14.29

“Bu grubuwn en az %157 en iyi kar pay ddeyen poligeden olusturulmustur
Kaynak: Roger L. Blease, “Full Disclosure Whole Report,” Nafional Underwrifer, Life & Heslth Magazine, May 17, 2010 tanhli dergiden shintidir.
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Sigorta Sirketlerinde Onemli Maliyet
Farkhiliklari

Hayat sigortasi satin almak istediginizde, acenteden
faize dayali maliyet verileri talep edilebilir. Ayrica
benzer bilgiler bir dnceki sigorta sirketinden de
istenebilir.
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USKB Ornek Police Modeli
Duzenlemesi (Teklifname)

Hayat sigortasi ile ilgili bilgilendirme, Ulusal Sigorta
Komisyonerleri Birligi (USKB) (National Association of
Insurance Commissioners-NAIC) tarafindan hazirlanan
hayat sigortasi on polige ornegi (teklifname) konusundan
kisaca bahsetmeden tamamlanmig sayilmaz.
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TASARRUF BILESENININ GETIRI
ORANI

Bir diger onemli konu ise geleneksel tam hayat sigorta
policesinin tasarruf kismindaki getiri oranidir. Sigortalilar
genellikle policelerinin tasarruf kisminin getirisinden
habersizdirler. Oysaki geleneksel nakit degerli bir hayat
sigortasini distk primlerle satin alan bir sigortalinin, police
suresince faizden feragat etmesi durumunda kaybi oldukca
bluyuk olmaktadir.
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Linton Getirisi

Linton getirisi yontemi nakit degerli policenin tasarruf
kismindaki getiri oranini belirlemek amaciyla kullanilan
bir yontemdir. Taninmis bir aktuer olan M. Albert Linton
tarafindan gelistirilmistir. Esas itibariyle Linton getirisi,
policenin belirli bir sdre yidrirliikte kalmasi halinde yillik

ortalama geri dénus oranidir.
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Mukayese (Benchmark) Fiyatlan

Mukayese
Yas Fiyati
J0yasalt .50 %

30-34 2.00
35-39 3.00
4044 4.00
4549 6.50
50-54 10.00
55-59 15.00
6064 25.00
65-69 35.00
70-74 50.00
75-79 80.00
80-84 125.00

MNot: Mukayese fiyaflan ABD nifusunun &lim oranlanndan cikanimrmistir. Cran
sekli her beg yiligin en ylksek yastaki birayin her 1000 5" igin esittir.

Temel Sigortacilik - Hafta 7




Yillik Getiri Orani Yontemi

Profesor Joseph M. Belth nakit degerli poligelerin
birikim bolumundeki yillik getiri oranini hesaplamak igin
yillik getiri orani yontemini gelistirmistir.2 Yillik getiri
orani yontemi asagidaki formul ile hesaplanabilir:

~ (CV + D) + (YPT)(DB - CP)(.001)
- (P + CVP)

I
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HAYAT SIGORTASININ
VERGILENDIRILMESI

Hayat sigortasi satin alma konusu vergilendirmeden
bahsedilmemesi durumunda eksik kalir dolayisiyla bu
bolimde kisaca hayat sigortasinin vergilendirilmesi konusu
anlatilacaktir
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Federal Gelir Vergisi

Sigortali veya lehdara yapilan toplu ddemeler genellikle
kKisinin gelir vergisinden muaf olmasini saglar. Eger
odemeler onceden belirlenmig bir irat seklinde olacaksa
bu hem esas bolium hem de faizden olusacaktir ve
burada anapara vergiden muafken faiz bolumu normal
gelir vergisi gibi vergilendirilmektedir.

Temel Sigortacilik - Hafta 7
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Federal Emlak Vergisi

Sigortalinin 6ldugunde hayat sigortasi policesine sahip
olmasi halinde, bu sigorta konusunun getirisi, federal
emlak vergisi hesabinda gayrimenkultn toplam(brut)
degerine katilir. Ornekler, lehtar degistirme hakkini, ikraz
(borc para) alma hakkini, policenin istira degerini ve her
tarli ddeme anlasmasini icermektedir.
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Federal Emlak Vergisi Hesaplamasi™

Brut emlak degeri
indirim:
Mortgage ve borclar

Yénetim ve vasiyetname maliyeti

Cenaze harcamalan

Duzeltilmis brat emlak degeri
indirim:

Evlilik indirimi
Vergilendirilebilir emlak
Cecerli vergi
indirim:

Birlesik kredi

Federal eyalet vergisi

8,500,000 $

300,000
50,000
30,000

380,000

8,120,000 $

—3,000,000
5,120,000 $
1,772,800 %

1,772,300 $
$0

*Kisiler 2012 yilinda almustr.
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HAYAT SIGORTASININ SATIN
ALINMASI
Hayat Sigortasina Olan Ihtiyacin

%I%Qgﬁnrmphaa%gt sigortasina ihtiyacin olup olmadigini
saptamaktir. Eger birey evli ise veya bekar ancak

bakmak zorunda oldugu bir veya daha fazla bagimlisi
varsa ciddi boyutta hayat sigortasina ihtiyac var
demektir. Buna ek olarak bir de mulk/ mulkler varsa,
bolgesel veya federal vergileri 6deyebilmek igin yuksek
teminatli bir hayat sigortasina ihtiyaci var demektir.
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Hayat Sigortasinin Satin Alinmasi

Hayat sigortasina olanihtiyacin saptanmasi.

|

ntiyacimiz olan hayat sigortasi tutanini tahmin edin.

|

Sizin igin en uygun olan hayat sigortasini I

belideyin.

L

Temettd ddemeli bir police isteyip
istemediginize kararverin.

|

Primleri diisik olan tarifeleri arastinn.

|

Sigorta sirketinin mali glicini
gz dndne alin.

|

Isinde eniyi acenteyiarastinn.

Temel Sigortacilik - Hafta 7
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Baslica Derecelendirme Kuruluglarinin Derecelendirme

Kategorileri
Sira Derecelendirme
no Best  Fitch Moody's 5&P
1 A+ AAA AAA AAA
2 A AA AAT AA
3 A AA AAZ AA
4 A— AA — AAZ AA—
5 B—+ A Al Al
5 B- A_ A2 A_
7 B A A3 A
8 B— BBE | BAAI BBE
9 C++ BEBB BAAZ BBE
10 C- EBE— BAAZ BBE—
n C_ BB+ BAI BB— _
12 C BBBB BAZ BEBB
13 D B— BA3 B+
14 E B Bl B
15 F B— BZ B—
16 S CCC B3 CCC
17 CCC CAAl CCC
18 COC— CAAZ CCC—
19 CC CAA3 CcC
20 C CA C
21 C R
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Vaka Uygulamasi

Kar payh bir hayat sigorta policesi 35 yasindaki bir
kisiye 10.000 $’a satilmistir. S6z konusu sigortaya ait

bilgiler asagidadir:
Yillik prim
20 Yillik toplam temettii tutari
20 Y1l sonundaki toplam nakit degeri

Yizde 5 teknik faizle 20 yillik primin
birikim tutari

Yizde 5 teknik faizle 20 yillik kar
pay1 birikim tutar:

Devami sonraki
sayfada...

Temel Sigortacilik - Hafta 7
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1613 $
3620 $
7985 $

2352 %
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Her yil basindan itibaren aylik 6denen 34.719 %
1 $’larin yuzde 5 faizle 20 yil
sonunda birikim tutari

a. Yukaridaki bilgilere dayanarak ve geleneksel net
maliyet yontemini kullanarak 1000 $’lik hayat sigor-
tasinin 20 yil sonundaki net maliyetini hesaplayin.

b. 1000 $’lik hayat sigortasinin 20 yil sonundaki

istira masrafi endeksi degerini hesaplayin.
c. 1000 $’lik hayat sigortasimin 20 yil sonundaki net

ddeme maliyeti endeksini hesaplayin.

Temel Sigortacilik - Hafta 7
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BOLUM 14

Antiteler (Hayat Iratlari) ve
Bireysel Emeklilik
Hesaplari

Temel Sigortacilik - Hafta 7
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BIREYSEL ANUITE

Amerika’da bugun emekli olan kisilerin cogu sosyal
guvenlik emeklilik 6demesi almaktadir. Bircok birey de
ayrica kendi isverenlerinin emeklilik planlarina da dahil
olmaktadir. Vergi ertelemeli bir yapiya sahip olan bireysel
anuiteler ise kisiye ek bir emeklilik geliri saglamak tzere
alinabilmektedir.

Temel Sigortacilik - Hafta 7
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Anuite Prensibi

Bir anuite (hayat iradi) bir veya birkac kisi igin belirli bir
zamanda devam eden periyodik 6demeler dizisi olarak
tanimlanabilir. Periyodik olarak 6deme almaya hak
kazanan kisi ise emekli ayhgi alan kigi yani
anuitant’dir(hayat iradi alan).
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ANUITE CESITLERI

Sigorta sirketleri cok ¢esitli bireysel antite urunleri
satmaktadir. S6z konusu yapiy! daha iyi anlamak icin,
bugun satilan anuiteler asagidaki gibi siniflandirilabilir:
m Sabit anuite

m Degisken anuite

m Hisse senedine endeksli anuite

an >
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Ayhk Gelirli Anuitelerden Hemen Baslayan irat

Ornegi, 250,000 § Prim, Erkek, Yas 67

Aniite Seceneq!

Gen ddemesiz hayat
geliri

byl garantili hayat

gelin 6demesi

10yil garantili hayat gelin
odemesi

15 yil garantili hayat gelin
odemesi

20 yil garantili hayat gelin
ddemesi

Iki bash secenedi

20 yil garantili iki bash
secened

Iki basl ve Taksitleri geri 6denen
hayat iradi secenedi

Tahmini Aylik
Irat I utarn

1523 %
1497
1461
1356

1296
1296

1362

1263

Temel Sigortacilik - Hafta 7
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UZUN YASAM SiIGORTASI

Yasam suresinin uzamis olmasi nedeniyle artik 90 yas ve
Uzerine kadar yasayan ¢cok daha fazla insan
bulunmaktadir. lleri yaslarda mali zorluk cekme rizikosu
Ise her zaman mevcuttur. Bu rizi- koyu bertaraf etmek igin
sigorta sirketleri ileri yaglar icin gecerli urtnler
olusturmuglardir. Uzun yagsam sigortasi as/inda tek prim
6demeli ertelenmig iratlar olup bunlara ait irat 6demeleri
lleri yaglarda, hatta genellikle 85 yasinda baslamaktadir.
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Uzun yasam sigortalarinin hem avantajlari hem de
dezavantajlari vardir.

m Aylik ddemeler kisinin mali kaynaklarinin muhtemelen
tukendigi ileri yaslarda baslar.

m Policeler genellikle istira ve 6lum teminatlarini
icermedigi icin, klasik anuite urunlerinden daha ucuzdur.

m Bu Urun satin alindiginda istira yani kisinin vazgecme
hakkl yoktur.

m OlimUn erteleme siiresinde veya 6demeler
basladiktan hemen sonra gergeklesmesi halinde kiginin
haklarini kaybetmesi olasiligi, bu rizikoyu tagiyan kigiler
icin olumsuz bir 6zelliktir.
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BIREYSEL ANUITELERIN
VERGILENDIRMESI

Bir sigorta sirketinden satin alinan bireysel antite vergi
indirimsiz bir anuitedir. Vergi indirimsiz andiite, Internal
Revenue Code’un talep ettigi isveren igin vergi indirimi
ozelligini tasimayan bir anuite olarak tanimlanabilir. Bu
nedenle de isverenin emeklilik planlarina uygulanan vergi
avantajlarindan yararlanmasi soz konusu degildir.

XXX
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BIREYSEL EMEKLILIK HESAPLARI

Bireysel emeklilik hesaplari (BEH) calisan kisilerin
belirli bir limite kadar bu emeklilik planina yatirim
yapmalari halinde vergi indiriminden yararlanmalarini
saglar.

Temel Sigortacilik - Hafta 7
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BIREYSEL EMEKLILIK HESAPLARI

BEH planlarinin iki temel tara vardir:

m Geleneksel BEH
m Roth BEH

0
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Geleneksel BEH ve Roth BEH Karsilagtirmas

GelenekselBEH

Roth BEH

= Vergi durumu
= Uygunluk

= Yasg limiti
= Katki Pay

= BEH katkisiicin vergi
indirimi

= Y atinm geliri vergisi

= Odemelerdeki vergi

= Erken aynima cezasi

= Minimum deme
geregi

Odemeler vergi ertelemeli

Belirli yilhk limitler alinda vergilendirlebilir gelir (metne
bakimz)

T0% altinda

2012icin, 5000 % (6000 550 yas ve zeri)

(Gelire bakilmadan, isverenin emekdilik plamna dahil degilseniz
yillik katka limitlerine kadar tam indirim; eder isverenin emeklilik
plamina dahilseniz vergilendirilebilir gelirinize gére yillik katk
limitleri tam ya da kismi indirimlidir.

Yatinm geliri vergisiz birikir

Mormal gelir olarak vergilendirilir; indirimsiz ddemede vergi
yoktur.

59%yas dncesierken aynlmada baz durumlar haricinde %10
federal vergi cezasi

T0% yag sonras| gereklidir

Odemeler vergisiz

Belirli yilhk limitler alhinda
vergilendirilebilir gelir (metne
bakimz)

Yag limiti yok

Aym

Katkilar indirimli dedgildir

Aym
Egderberlirlikosullarsaglamirsa
vergisiz ddeme (metne
bakimz)

Odemelervergisiz geri
alinabilir. 59%zyas dncesi
ayriinmasi durumunda baz
haller haricinde kazancin
%10°u kadar vergi cezas
gerektirir

Yok

Temel Sigortacilik - Hafta 7
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BEH FONLARININ YETERLILIGI

BEH varliklari, kisi emekli oldugunda gelir olarak 6denebilir.
Bununla birlikte, kisinin hayat anuitesi yoksa, emekli kisi BEH
hesabi tikendikten sonra hala hayata devam etme riskiyle karsi
karsiyadir. Teminat 6demelerinin siresi birey emekli olduktan
sonrayatirimlarin geri donistimine ve erken ayrilma oranina
baghdir. Bireyin emeklilik stiresi 25-30 yil stirdtgu icin finansal
planlamacilar genellikle ayrilma oraninin BEH varliginin yliizde 4
ile yizde 5 arasinda sinirlandirilmasini tavsiye etmektedir.

XN b'l
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Vaka Uygulamasi

Yaturimcilar farkl aniiite yatirimi yapabilir ve 6zel
emeklilik ihtiyaclarimi karsilamak tizere bircok farkl
aniiite seceneginin farkli irat opsiyonlarim secebilir-
ler. Asagida yer alan her bir emeklilik 6rnegi ya (1)
belirli bir aniiiteyi yva da (2) bu 6rnege uygun bir irat
odemesini gostermektedir. Her durumun ayri ayri ele
alinmasi gerekir.

a. James, 35 yvasinda, satis temsilcisi ve 67 yasinda
emekli olmay: planivor. Aylik geliri degiskendir.
Aylik prim 6demelerini ve sikligini degistirme
imkan: veren aniiiteye yatirim yapmak istemek-
tedir.

b. Nancy, 67 yasinda, alti ay icinde emekli olmay
planlivor ve tasarruf hesabinda 200,000 $
bulunmaktadir. Garanti edilen hayat boyu
aylik gelir sahibi olmak istemekredir.

c. Jennifer, 63 yasinda, 90 giin icinde emekli
olmay1 planhiyor aniiiteye 100,000 $ vati-

Devami sonraki
sayfada...

Temel Sigortacilik - Hafta 7
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rim vapiyor ve Sosyal Guvenlik 6demesine ek
olarak hayat boyu aylk gelir almak istiyor.
Bununla birlikte, yatirdig: miktar1 geri almadan
once olmekten endise etmektedir.

. Yakin zamanda emekli olan Fred, 70 yasinda-
dir, ve ek gelir icin 50,000 $’lik yatirimi bulun-
maktadir. Emeklilik teminatlarinin enflasyon
riskine karsi korunmasim talep etmektedir.

. Mary, 75 yasinda ve duldur. Emeklilik geliritine
ihtiyaci olan bir bagimhisi yoktur. Anitiiteye yati-
rim yapabilecegi 25,000 $’1 vardir ve aniiiteden
maksimum aylik gelir almak istemektedir.

. Yap: olarak tutucu ve riskten hoslanmayan
Kathy, 32 vasindadir, hisse senedi piyasasina
vaurim yapmak istemektedir, bu yaturimdan
kar elde etmek istemesine karsin anaparasinin
da kayba karsi garanti altina alinmasini arzu
etmekredir.
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