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Finansal (Mali) Durum I

* Finansal (mali) durum oranlari, isletmenin finansal
yapisl hakkinda saptamalarda bulunma amaci ile
hesaplanan oranlardir.

* Hesaplanan oranlar!

a isletmenin yatirimlarinin,

hangi kaynaklarla ve ne oranlarda finanse edildigi,
kullanilan kaynaklarin birbirlerine gore agirliklari
(oranlar1) belirlenmeye calisilir.

o Finansal durum oranlari, isletmenin temel

h‘

inansman politikas1 hakkinda bilgi verirler.




Finansal (Mali) Durum I

* Daha dnceden de belirtildigi gibi, analizi yapan kendi
gereksinimlerine gore; pay ve paydada kullandigi
degerlerin aralarinda anlaml iliskiler bulunmasi
kosuluyla kendince farkli finansal (mali) durum oranlari
hesaplayabilir. Bununla birlikte, siklikla karsilasilan bazi
finansal (mali) durum oranlar asagida belirtilmistir.

- Toplam Yabanci Kaynaklar / Toplam Kaynaklar Orani
- Toplam Kisa Vadeli Borc¢lar/ Toplam Yabanci Kaynaklar Orani

- Toplam Aktifler / Odenmis Sermaye Orani (Sermaye Carpani
Orani)

- Odenmis Sermaye/ Ozkaynaklar

.




Finansal (Mali) Durum I

* Ayrica dikey yiizdeler analizi tekniginin (grup
veya genel toplamlara gore hesaplanmis)
bilanconun pasif tarafina uygulanmasi ile elde
edilen her oran (dikey ytizde) bir finansal
(mali) durum oramdir.

.




Toplam Yabanci Kaynaklal_
""""" Toplam Kaynaklar Orani

* Toplam yabanci kaynaklar/ toplam kaynaklar

orani, (Toplam Borclar/Pasif Toplami)
seklinde de ifade edilebilir.

* “Kaldirac oram” olarak da bilinen bu oran,
isletmenin borclarinin toplam kaynaklar
icindeki oranini gosterir. Ornegin bu oramn %
40 olmasi, isletmenin kaynaklarinin %40’ ninin

® borclanilarak saglanmis oldugunu gosterir.

.




Toplam Yabanci Kaynaklal
""""" Toplam Kaynaklar Orani
* Yine bu oran hesaplandiginda Toplam

Ozkaynaklar/ Pasif Toplami oranim

hesaplamaya gerek yoktur. Ciinkii bu oran %

40 ise, Toplam Ozkaynaklar/ Pasif Toplami
oraninin % 60 olacagi aciktir.

* Bu oran artikca isletmenin finansman riski
(faiz 6demeleri ve geri 6demeler nedeniyle)
® artacaktir.

.



* Toplam kisa vadeli borc;lar/ toplam yabanci
kaynaklar orani, (Kisa Vadeli Borclar/ Toplam
Borclar) seklinde de hesaplanabilir.

* Toplam borclar icindeki kisa vadeli borclarin
oranini gosterir. Bu oranin hesaplanmasi
durumunda (Uzun Vadeli Borclar/ Toplam
Borclar) oraninin hesaplanmasina gerek

® vyoktur.

.



* Ciinki kisa vadeli borc;lar/ toplam borclar
oranl % 30 ise uzun vadeli borclar/ toplam
borclar oraninin %70 olmasi gerektigi aciktir.

* Kisa vadeli borclardaki yiikselme, isletmenin,
Ozellikle likiditesini olumsuz olarak etkilemesi
bakimindan onemlidir.

.



' Toplam Aktifler/ OOdenmif{
""""""""""" Sermaye Orani

* Toplam aktifler / 6denmis sermaye orani,
sermaye carpani orani olarak da bilinmektedir.

* Toplam aktiflerin ne oranda 6zkaynaklarla
finanse edildigini, bir baska ifade ile toplam
aktiflerin 6zkaynaklarin kac kat1 kadar
oldugunu gosterir.

.




' Toplam Aktifler/ OOdenmif{
""""""""""" Sermaye Orani

* Bu oranin azalmasi seklinde bir degisim
isletmenin 6zkaynak agirlikli bir finansman
modeline dogru kaydigi, artmasi seklinde bir
degisim ise isletmenin borc¢ agirlikli bir
finansman modeline dogru kaydigini gosterir.

* Bu oranin diisiik olmasi isletmenin finansman
riskinin az oldugu seklinde yorumlanabilir.

.




Odenm1§ Sermaye/Ozkayna

* Odenmis sermaye/6zkaynaklar oran,
isletmenin otofinansman durumunu gosterir.

* Bu oran diisiik ise 6denmis sermaye disindaki
Ozkaynak kalemlerinin tutan yiiksektir.

* BOyle bir durum isletmenin 6zkaynaklarinin
yliksek oranda otofinansman niteligindeki
kaynaklardan olusturdugu seklinde

. degerlendirilebilir.
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