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TAHVILLER
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Tahvil Nedir?
-‘

* Tahviller, uzun donem borc¢lanma aracidir.

* Tahvil ihra¢ eden Kurum veya kurulus, sozlesme
geregi, yatirnmcilara donemsel olarak nakit akasi
saglayacaklarinmi taahhiit etmektedir.

+ Nakit akisi1 haricinde, vade sonunda anapara da
odenmektedir.



Tahvilin Amaci
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* Ucuz

# Uzun vadeli
kaynak saglamak
* Duasuak riskli

« Geliri gvenceli

yatirim yapmak



Tahvil Ornegi
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Tahvil Ornegi
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Kimler Tahvil Cikartir?
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+* En buyuk tahvil ihra¢ eden Kurum
veya kuruluslar:

+ Devletler
* Anonim Sirketler



Tahvilin Fiyati Nasil Olusur?
o

* Borclanmaya giden ihracci fon ihtiyaci icinde
bulunandir (talep eden). Bu ihraccinin
tahvillerine para yatirmak isteyen yatinnmcilar
ise ellerinde fon fazlasi olan (arz eden) kesimi
olusturmaktadir.

* Her iki tarafin isteklerinin dengelendigi
noktada kredinin fiyati (faiz orani ve tahvil
ihrac fiyati) belirlenmektedir.




Nominal Deger:
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* Tahvilin Gzerinde yazili olan degerdir. Bu deger sabit
olup, hi¢cbir zaman degismez.

* Vade sonunda tahvil sahibinin eline gececek olan
anaparadir.



lhrac Degeri:
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« Tahvilin ilk ihractaki fiyatidir.

+ Ihra¢ degeri, nominal degerin altinda, Gizerinde
olabildigi gibi nominal degere esit olarak da yapilabilir.



Piyasa Degeri:

T

* Tahvillerin degeri, ihrac edildikten sonra piyasa
kosullarina gore degisir.
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Tahvillerin Cesitleri
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Ihrac edildigi tilkeye goére tahviller
Ihrac eden kurulusa goére tahviller
Ihrac edilme bicimlerine gore tahviller
Sagladiklari givenceye gore tahviller
Sagladiklari haklara gore tahviller
Cikarilis bicimlerine gore tahviller




Ihrac edildigi tlkeye gore tahviller:

T

+ Yerel Tahviller

+ Yabanci Tahviller
+ Uluslararasi tahviller

+ Euro tahviller



lhrac eden kurulusa gére tahviller:
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+ Devlet Tahvilleri
+ Ozel Sektodr Tahvilleri



lhrac edilme bicimlerine gore

tahviller:
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+ Nama Yazil Tahviller
+ Hamiline Yazili Tahviller



Sagladiklari givenceye gore tahviller:
‘

+ Teminath Tahviller
+ Teminatsiz Tahviller



Sagladiklari haklara gore tahviller:

T

Faizli Tahviller
Primli Tahviller
Iskontolu Tahviller
Endeksli Tahviller
Varanth Tahviller

* * * * *



Cikarilis bicimlerine gore tahviller:
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* Kuponlu Tahviller
* Kuponsuz Tahviller



Tahvil Degerlemesi:
Kuponlu Tahvillerin Degerlemesi
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* YIl sonlarinda 2.000 TL faiz 6demenin taahhit edildigi
10.000 TL nominal degerli, 5 yil vadeli bir tahvilin faiz
orani %20 ise bu tahvilin degeri nedir?



2.000 2.000 2.000 2.000 .
+ + + +

U
(1+0,20) (14020 (1+0,200 (1+020)* (1+0,20)° (L+0,20)

* PV = 1.666,66 + 1.388,88 + 1.157,40 + 964,50 + 803,75
+ 4.018,77
* PV =10.000 TL



Tahvil Degerlemesi:
Kuponsuz Tahvillerin Degerlemesi




