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Buglnkt Deger Hesaplamalari

_‘

* Bugunku deger hesaplamalarinda, gelecekteki bir
tarihte elimize gececegi varsayilan bir miktar paranin,
bugtnkd degeri hesaplanmaktadir.

* Buglnku degeri elde etmek icin, gelecek deger iskonto
edilmektedir.

+ Iskontonun ne kadar olacagl, iskonto oranina (piyasa
faiz orani, sermaye maliyeti, beklenen getiri,... ) ve
paranin kac dénem sonra elimize gececegine (bu giin
ile gelecek arasindaki stirenin uzunluguna) baghdir.




Bugunku Deger Hesaplamalar

Gelecekte elimize gececek paranin
buglnki degeri; donem sayisi ve
iskonto orani arttik¢a azalir.

Yanda bu durumu gdsteren bir grafik
yer almaktadir.

Bu grafik, 100 000TL’nin 0. ddnem
(hemen), 1,2,...10 dénem sonra
elimize gegmesi beklendigi ve faiz
oranlarinin %25 oldugu varsayimi ile
gelistirilmistir.

Grafikteki cubuklar Gzerinde yer alan
rakamlar paranin kag donem sonra
ele gececegini, grafikteki egri ise
ddénem sayisi artik¢a paranin bugtnki
degerinin azalacagini gostermektedir.

Buglnki Deger (TL)

Dénemler (Gln, Ay, Yl Gibi Bir Zaman Araligi)




Bugunku Deger Hesaplamalar

Yandaki grafikte de ayni ornek
Uzerinden dénem sayisi artik¢a net
buginki degerin azalacagini; net
buglinki degerin azalmasina yol acan
faiz etkisinin (paranin zaman
degerinin) ise artacagini
gosterilmektedir.

Bu etki, grafikte “faiz” olarak
gosterilen egri tarafindan temsil
edilmektedir.

Paranin zaman degeri arttikca,
bugiinki deger ile gelecek deger
arasindaki fark artar.

Paranin zaman degeri arttikca,
gelecekte elimize gececegi varsayilan
paranin bugtinkd degeri azalir.
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Buglnkt Deger Hesaplamalari

_‘

* Buglnku deger hesaplamalari, gelecek deger
hesaplamalarinin tersi olarak dasunulebilir.

* Gelecek deger hesaplamalarinda, buginkd paranin
gelecekteki degeri hesaplanirken; buglinkt deger
hesaplamalarinda da gelecekteki paranin buginkd degeri
hesaplanmaktadir.

* Bugunku deger ile gelecek deger arasindaki farka; paranin
zaman degeri denildigi, paranin zaman degerinin de iskonto
orani ve donem sayisi arttik¢a artacagl daha 6nceden
belirtilmisti.

# Paranin zaman degerini belirleyen faktor (1+k)" faktoridr.
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Buglnkt Deger Hesaplamalari

Bu faktor gelecek deger hesaplamalat

olarak kullanilirken, bugunku deger hesaplamalarlnda
da bir bolen olarak kullaniimaktadir.

Bu ifadeleri formul olarak birlikte ifade edecek olursak;
FV=PVx(1+k)"

PV = v formulerini kullaniriz.
(1+Kk)"




Bugunku Deger Hesaplamalari

Bu formulleri, belli bir faiz orani ve belli bir donem
1TL’nin gelecek degeri ve buglinku degeri ne olmﬁsuna yanit

olacak sekilde yeniden yazdigimizda asagidaki formulleri elde
ederiz:
FV=1TLx(1+k)"
_1TL

(1+Kk)"
Bu formuller yazildiktan sonra, gelecek deger faktoru ve bugunku
deger faktorleri elde edilebilir:
PVIF, . = 1

T (1+k)"
Yukaridaki formullerden; gelecek deger ile bugunku degerin
birbirlerinin tersi oldugu acik¢a gorulmektedir.




Buglnkt Deger Hesaplamalari

—

* Gelecek deger ve bugiinki deger faktorleriile hesaplama
aFlldl"mda her iki faktortin de bir carpan olarak
ullaniimasi gerektigini hatirlatalim.

* Faiz oraninin sifir veya negatif olmadlgl varsayimi altinda;
1gelecek deger faktoru mutlaka 1’den buyuk, buginkt deger
aktord de mutlaka 1’den kiclk olacaktir.

* Bir baska ifade ile gelecek deger bugiinkii degerden buyuk,
buguinki deger de gelecek degerden kucuk olmalidir.
Bayuklik ktucuaklik durumu ilgili faktorin bayukliglne ve
kcukligune baghdir.

« llgili faktordn, buyakliguani veya kicikligunt iskonto orani
ve donem sayisinin buyukligi ve/veya kicuklagui
belirlemektedir.




Buglnkt Deger Hesaplamalari

* Bu gun
deger i

.!“II>>

KU deger bashgi altinda goruldugu gibi gelecek
e ilgili karsilastirmalar yapilarak anlatima devam

edilme
* Bunun

Ktedir.
gerekcesi, hem buglinkl deger hem de gelecek

deger hesaplamalarinin ayni temele (paranin zaman
degeri) dayandiklari gercegini pekistirmektir.

+ BOylece, gelecek deger ile ilgili bilgiler, yeri geldiginde
bugunku deger ile ilgili hesaplamalarda da kullanilabilir.



Buglnkt Deger Hesaplamalari
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Gelecekteki paranin bugunku degeri hesaplamak igin,

V = Fv formulu kullantlir.

(1+Kk)"
FV, Paranin gelecekteki degerini,
PV, anaparanin bugunku degerini,
k, piyasa faiz oranini,
n, faizin tahakkuk ettirilecegi donem sayisini gostermektedir.
Gelecek deger formulinde yer alan ve tablolarda gelecek
deger carpani olarak ifade ettigimiz,

1

PVIF,., A+ K
“‘bugunku deger faktoru” olarak bilinmektedir.
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Buglnkt Deger Hesaplamalari
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# Konu ile ilgili kaynaklarda genellikle hangi faiz orani ve
hangi donem sayisinin hangi bugtnkt deger faktorini
Uretecegini gosteren faktor tablolar yer almaktadir.

* Buglnku deger faktdrlerinin yer aldigi tablolara PVIF
tablosu denilmektedir.

+ PVIF, ingilizce present value of interest factor’iin
kisaltilmis halidir.
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Buglnkt Deger Hesaplamalari

Ornegin, faiz oraninin % 20, dénem sayisinin
da 5 oldugu varsayimi ile PVIF, PVIF 0 5=
0,4019 seklinde gosterilir.

Bir bugunkt deger faktoru olarak 0,4019; 5
donem sonra elimize gececek 1 TL'nin, faiz
oranlarinin %20 olacagi varsayimi altinda,
gelecek degerin 0,4019 kati olacagini gosterir.
Asagida ornek bir bugunku deger faktorlers
tablosu yer almaktadir:
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Bugunku Deger Hesaplamalari- PVIF

Tablosu

Donem Sayisi

Faiz Oranlari

%10

%20

0,8333

0,6944

0,5787

0,4823

0,4019

o |01 |~ W (N |

0,3349

1’den kuguktur. DOnem sayisi ve faiz oranlari arttikga
PVIF degerleri azalmaktadir.




Buglnku Degerin Hesaplanmasi

Bugunku deger, asagidaki formullerder
kullanilarak hesaplanabillir:

FV
(1+K)"
PV= FV xPVIF
PV=FV x (L/FVIFy)

PV =
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Buglnkt Deger Hesaplamalari

Ornek - 1 \

7 yil sonra elimize gegecek 428 450TL nin; faiz oranlarinin
%38 olacagi varsayimi altinda bugunkt degeri kac TL olur?

V= v — formulUyle hesaplanirsa;

 (1+K)

V — 428 450TL _ 428 450TL _ 250 000TL .

- (1+0,08)7  (1,7138)

PV= FV xPVIF., formuluyle hesaplanirsa;

PV= 458 000TL x 0,5835= 250 000TL,

PV=FV x (1/FVIFy.,) formuluyle hesaplanirsa;
PV=458 000TL x (1/1,7138)

PV=458 000TL x (1/1,7138)

PV= 458 000TL x 0,5835= 250,000TL olarak bulunur.




Buglnkt Deger Hesaplamalari

Ornek - 2

1, 2, 3, 4, 5 yil sonraki 1000TL’lerin % 40 faiz orani
uzerinden bugunku degerleri nedir?

Bu sorunun ¢cozumu; PV= FV xPVIFk;n formulu
kullanilarak asagidaki sekilde yapilabilir:

Bu ¢ozumleri bir zaman cetveli uzerinde su sekilde

gosterebiliriz:
t0 t1 t2 t3 t4 t5
| 1.Dénem 2.Dénem | 3.Dénem 4.Dénem | 5.Dénem |

1000TL 1000TL 1000TL 1000TL 1000TL

PV
714,3  =1000TLx(0.7143)
510,2 =1000TLx(0.5102)
364,4 =1000TLx(0.3644)
260,3 =1000TLx(0.2603)

185,9 =1000TLx(0.1859)
2035,1 Toplam 16




